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Vyjadreni obhospodarovatele k aktualni situaci fondu
MW Investicéni fond SICAV, a.s.

V Praze, dne 29.9.2025
Vazeniinvestofi,
Vazeni obchodni partnefi,

v navaznosti na rozhodnuti o prodlouzeni pozastaveni vydavani a odkupovani
investi¢nich akcii fondu MW Investi¢ni fond SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“) ze dne
29.9.2025 si vam dovolujeme predlozit podrobnéjsi vyjadieni k aktualni situaci Fondu,
které navazuje na predchozi vyjadfeni ze dne 21.8.2025.

Fond nadale vlastni, vyjma financnich prostfedk( na bankovnich Uc¢tech, néasledujici
ucCasti a dalSi aktiva:

e 100% podil NERATECH LTD, ICO: HE417704, se sidlem 5 Lemesou, Floor 2,
Anglanzia, 2112 Nicosia, Kypr

e 100% podil SOLEK PROJECT ALPHA S.R.L., ICO: 29914707, se sidlem 110 1
December street, villa no. 3, office no. 1, budova 22, Tunari village, Tunari
commune, Ilfov County, Rumunsko

e 100% podil SOLEK PROJECT GAMMA S.A., ICO: 29914596, se sidlem 110 1
December street, villa no. 3, office no. 5, budova 22, Tunari village, Tunari
commune, Ilfov County, Rumunsko

e 100% podil SOLEK PROJECT TAU S.A., ICO: 29914731, se sidlem 110 1
December street, villa no. 3, office no. 15, budova 22, Tunari village, Tunari
commune, Ilfov County, Rumunsko

e 100% podil SOLEK PROJECT TXI S.A., IC0O: 29916872, se sidlem 110 1 December
street, villa no. 3, office no. 11, budova 22, Tunari village, Tunari commune, Ilfov
County, Rumunsko

e 100% podil SOLEK FVE Popovice s.r.o., ICO: 17156122, se sidlem Voctarova
2497/18, Liberi, 180 00 Praha 8, Ceska republika

o 49% podil SOLEK IPP | SpA, ICO: 77.826.642-3, se sidlem Apoquindo 4800, 15th
floor, Las Condes, Santiago, Chile

o Pohledavka viéi SOLEK IPP | SpA, ICO: 77.826.642-3, se sidlem Apoquindo
4800, 15th floor, Las Condes, Santiago, Chile, zajiSténa zastavou 100% podilu
SOLEK LATAM Holding SpA, se sidlem Badajoz 45, Las Condes, Santiago, Chile

CODYA Investitnl spoletnost, as. | Lidickd 1879048, 602 00 Brno - Cemd Pole | ICO 06876 837 | zapsand v obchodnim rejstfku vedendm
u Krajského soudu v Brné sp.zn. B7923 | kontaktni mista: Lidickd 1879/48. 602 00 Brno - Cerna Pole | W Ha)ich 517,28, 149 00 Praha 11- Haje |
www.codyalimvestcz | tels + 420734 732715 pro kvalifikovane Investory- + 420739 299 343 | e-mall: info@codyalnvestoz



CODYA

INVESTICMIE SPOLECHOST
Evropska ¢ast portfolia

Fond vlastni 100% podily na d¢&tyfech obchodnich spoleénostech provozujicich
fotovoltaické elektrarny (FVE) v Rumunsku, jedné na Kypru a jedné v CR. Provoz a
finanéni situace téchto elektraren je stabilni s nizkym podilem cizich zdroji v podobé
bankovniho financovani:

« FVEvCRanaKyprujsou bez ciziho financovani.
¢ Rumunské elektrarny mély k datu 30.6.2025 podil cizich zdroj od 7 do 28%.

Z meziro¢niho porovnani hlavnich ekonomickych dat (30.06.2024 - 30.06.2025) FVE v
Rumunsku a na Kypru je patrné, Ze celé rumunské portfolio vysledkové roste.
SoubézZné dochazi ke splaceni bankovnich uvér. Hotovostni zlstatek FVE v soucasné
dobé vice nez 2x presahuje zbytkovou ¢ast bankovnich tuvéra.

Zakladni data o FVE v Rumunsku (¢astky v RON):

e Solek Project Alpha SRL: Bilan¢ni suma +4,22% (3.125.141,-), penézni
prostiedky +38,7% (1.663.983,-), VK +22,6% (2.805.118,-), zavazky -58,18%
(320.023,-), trzby +3,04% (732.805,-), EBITDA +0,22% (495.752,-)

e Solek Project Gamma SA: Bilan¢ni suma -8,08% (5.037.321,-), penézni
prostfedky +3,0% (2.800.495,-), VK +2,8% (3.940.915,-), trzby +3,9% (1.456.656,-
), EBITDA +9,03% (1.087.772,-)

o Solek Project Txi SA: Bilan¢ni suma -6,79% (4.991.417,-), penézni prostiedky
+32,3% (1.235.314,-), VK +4,94% (3.854.914,-), trzby +4,59% (1.475.714,-),
EBITDA +9,79% (1.091.110,-)

o Solek Project Tau SA: Bilan¢ni suma -8,28% (5.169.691,-), penézni prostfedky
+26,53% (1.243.858,-), VK +11,56% (3.896.765,-), trzby +5,1% (1.343.475,-),
EBITDA +7,7% (1.015.639,-)

V ramci insolvenc¢niho fizeni se spoleCnosti SOLEK Holding SE byly pfihlaseny
pohledavky 2 rumunskych FVE v celkové vySi 3.540.000 RON s pfislusenstvim.

Trzby FVE na Kypru jsou ovliviiovany omezovanim produkce vyrobcl z obnovitelnych
zdrojli energie ze strany kyperského provozovatele prenosové soustavy TSOC, coz
ovliviiuje jejich ziskovost.

o Zakladni data o FVE na Kypru (NERATECH LIMITED, ¢astky v EUR): Bilan¢ni suma
-0,88% (1.489.452,-), penézni prostiedky -3,9% (216.667,-), VK +11,26%
(1.285.997,-), trzby -32,5% (40.753,-), EBITDA +9,88% (36.079,-)

V pfipadé FVE v Ceské republice dochazi k zasmluvnéni vykupu elektrické energie za
vyhodnéjsich podminek pro dalsi obdobi. Timto krokem dojde k vyznamnému narastu
vykupni ceny oproti plivodnimu stavu.
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FVE generuji vynosy odpovidajici stanovenému planu ajsou pfinosnym aktivem pro Fond.
Obhospodarovatel vyhodnotil vhodnost jejich ponechani v portfoliu Fondu do doby
zajisténi chilské casti portfolia, kde je situace nadale komplikovana.

ry v

Chilska ¢ast portfolia

Aktualni situace skupiny SOLEK je nadéale nejasna, velmi komplikovana s velmi
dynamickym a pro véfritele bohuzel nepfiznivym vyvojem (povoleni reorganizaci
spole¢nosti Solek Czech Services a Solek Holding SE). Spole¢nost Solek Holding SE je
51 % akcionafrem SOLEK IPP | SpA. Zaroven bylo i v Chile zahéjeno reorganizacni fizeni
ohledné spole¢nosti SOLEK Chile Services, ktera historicky zajiStovala servisni ¢innosti
pro chilské portfolio.

Vymahani pohledavky viici SOLEK IPP | SpA:

Obhospodarovatel pfipravuje kroky k vymahani pohledavky Fondu vic¢i SOLEK
IPP | SpA, véetné pripravy uplatnéni zastavniho prava k100% obchodnimu
podilu v SOLEK LATAM Holding SpA.

e Pro tyto Udely obhospodarovatele Fondu zastupuje v CR pravni zéstupce JSK,
advokatni kancelaf, s.r.o. a v Chile advokatni kancelafi Cariola Diez Pérez-
Cotapos.

e Uvedené pravni zastoupeni pfinasi vyznamny pfinos a vhled do aktualniho
pravniho postaveni Fondu v Chile. To je podstatné mj. proto, ze SOLEK IPP | SpA,
jakoz i majoritni akcionaf SOLEK Holding SE a dalsi subjekty skupiny SOLEK
bohuzel naddle neposkytuji Fondu potfebnou a pozadovanou soucinnost a
informace.

o Vedle vySe uvedené pfipravy formalniho vymahani pohledavky, v€etné analyzy
casové efektivnosti, navratnosti a vynaloZzenych nékladd jednotlivych moznych
procesnich krokll, probihd pravidelnd komunikace sklicovym partnerem
financujicich stran, spoleCnosti Global Infrastructure Partners (BlackRock),
s cilem nalézt pfijatelné obchodni feSeni uspokojeni pohledavky Fondu v hodnoté
vyS$Si, nez by jinak mohlo byt dosazeno pouze formalnim vymahanim. Zda se
takové obchodni feSeni podafi najit nelze v soucasnosti spolehlivé odhadnout,
podle nazoru obhospodarovatele to vSak nenivylouceno, avedenijednanizatimto
UcCelem je proto podle nazoru obhospodarovatele vtuto chvili racionalnim
postupem.

e ManaZerské vedeni Solek Beta SpA (ktera pfimo vlastni veSkeré vybudované FVE

a projekty FVE v ramci skupiny vlastnéné spolec¢nosti Solek IPP | SpA) bylo

obménéno a pod pfimym dohledem Global Infrastructure Partners (BlackRock)

zpracovalo valuac¢ni model pro stanoveni hodnoty portfolia vbudoucnu a

predpoklady jejiho dosazeniv ¢ase. Tento model obhospodafovatel v soucasnosti

analyzuje za podpory externiho ekonomického poradce.
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Prisliby a informace od Solek Beta SpA:

¢ Uvedeni elektrarny Leyda ze zkuSebniho provozu do standardniho rezimu, které
meélo probéhnout do konce srpna, zatim nebylo naplnéno, mélo by vSak k nému
dojit v fadu dni.

e Vypracovany valuac¢ni model, ktery je zaroven obchodnim a finan¢nim planem
Solek Beta SpA predpoklada postupné uhrazeni vesSkerych pohledavek na urovni
Solek Beta SpA, surcéitym planovanym prebytkem hodnoty pro akcionare.
S ohledem na absenci spolehlivych informaci o zadluZzeni z urovné materské
spole¢nosti SOLEK LATAM Holding SpA a SOLEK IPP | SpA, vSak zatim neni mozné
vyhodnotit potencialni % miru uspokojeni pohledavky Fondu za SOLEK IPP | SpA.

49% podil na SOLEK IPP | SpA:

e Obhospodarovatel opakované vyzyva Solek IPP | SpA k poskytnuti informaci,
podkladl a finanénich vykazu tykajicich se této spole¢nosti a SOLEK LATAM
Holding SpA a dopracovani valuacniho modelu az do této urovné.

e SOLEKIPPISpA dosud poskytla pouze dil&i informace, které neposkytuji moznost
zpracovat jednoznacné vyhodnoceni.

e Nazéakladé dosud zajisténych podkladd, informaci a provedenych vyhodnoceni se
vSak dlivodné domnivame, Ze realna hodnota 49% podilu na Solek IPP | SpA
oproti ocenéni k 30.9.2024 vyznamné poklesla.

e Obhospodafovatel povazuje nadale za klicové ziskani chybégjicich ucelenych
informaci a podkladd celé struktury v rémci Solek IPP | SpA véetné struktury
zavazkl a pohledavek, které pomohou stanovit realny predpoklad hodnoty podilu.

S Uctou,

CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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