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PROHLASENi STATUTARNIHO ORGANU

Pfi vynalozZeni veSkeré pfiméfené péce podava vyrocCni zprava podle mého nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o spole€nosti MW Investi¢ni fond SICAV, a.s., o jeji financni situaci,
podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni za rok 2025, vyhlidkach budouciho vyvoje,
podnikatelské Cinnosti a vysledkd hospodafeni a nebyly v ni zaml€eny zadné skutecnosti,
které by mohly zménit vyznam této zpravy.

S ohledem na dulezitost skute¢nosti, kieré nastaly po rozhodném dni, upozorfiujeme na

vyznamnost informaci uvadénych ve vyro€ni zpravé a pfiloze ucetni zavérky.

V Brné dne 31. éervence 2026
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MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena spravni rady
CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.




CODYA

MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

PROFIL SPOLECNOSTI

MW Investiéni fond SICAV, a. s.

ICO: 08280509

Sidlo: Opletalova 1284/37, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24502
(dale jen ,Spole¢nost*)

Spole¢nost byla zaloZzena zakladatelskym pravnim jednanim v souladu s § 125 z&kona
€. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist a § 2 odst. 2 zakona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjSich pfijetim stanov
dne 2.kvétna 2019.

Spolecnost vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 26. cervna 2019. SpoleCnost byla
zapsana do seznamu investi¢nich fondd vedeném Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a)

zakona &. 240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF*) dne 17. kvétna 2019.

Predmétem podnikani Spole¢nosti je €innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve
smyslu ZISIF.

315700QYNP1AEOB8E8633

VySe splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu €ini 1 000 000,- K&

Druh cenného papiru Zakladatelské akcie (Kmenova) | Investi¢ni akcie (vdechny tfidy)

Forma Akcie na jméno Akcie na jméno
Podoba Listinna Zaknihovana
Pocet emitovanych | 100 1.293.076.967

akcii k 31.12.2025

Podil na zapisovaném | 100 % -
zakladnim kapitalu

Pfevoditelnost investi¢nich akcii na tfeti osoby je podminéna souhlasem statutarniho organu
Spole¢nosti, ktery bude udélen za podminky, Ze je nabyvajici investor kvalifikovanym
investorem ve smyslu § 272 ZISIF.



CODYA

MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Jediny élen spravni rady Spoleénosti

CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s.

ICO: 068 76 897

sidlo: Lidicka 1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno,

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. zn. B 7923.

Den vzniku funkce: 1. ledna 2026

Funké&ni obdobi &lena spravni rady dle stanov &l. 29 odst. 2 ¢&ini 5 let. Clenovi spravni rady
zaniklo Clenstvi k 1. lednu 2026 (od 1. ledna 2021). Valna hromada Spole¢nosti zvolila
opétovné ¢lenem spravni rady k 1. lednu 2026 spole¢nost CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Povéreny zmocnénec: Ing. Robert Hlava Den vzniku funkce: 1. ledna 2026

Bc. Martin Psaidl Den vzniku funkce: 1. ledna 2026
Ing. Michal Sedlak, MBA Den vzniku funkce: 1. ledna 2026

Statutarni organ Spolecnosti povéfil vnitfnim auditem ASIG CONSULT, s.r.o., ICO: 05800668,
se sidlem Chabarovicka 1326/25, Kobylisy, 182 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. C 270999. Investice do Spolecnosti jsou
nabizeny také prostfednictvim k této €innosti opravnénych osob.

Dale byla uzavifena smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé €innosti, ktera zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, kterou byla povéfena spoleénost SOLEK Czech Services
s.r.o. (od 2.6.2026 nové Covenergo s.r.0.), ICO 28973577, se sidlem Veboricka 82/2, 400 01
Usti nad Labem, zapsana v obchodnim rejstfiku Krajského soudu v Usti nad Labem C 10016.
Dne 10.4.2025 rozhodl Méstsky soud v Praze o upadku spolenosti spojenym s povolenim
reorganizace a dne 22.4.2026 nabylo pravni moci usneseni Méstského soudu v Praze, kterym
bylo vzato na védomi spInéni reorganizacniho planu.




CODYA

MW Investicni fond SICAV, a.s.
ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA ROK 2025

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU
ZA ROK 2025

MW Investiéni fond SICAV, a.s., ICO: 08280509 (dale jen ,Spoleénost‘) je pravnickou
osobou se sidlem v Ceskeé republice, ktera je opravnéna shromazdovat penézni prosttedky
nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorll vydavanim uG&astnickych
cennych papirl nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji akcionafi Spole¢nosti, a
investovat je v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Spolecnosti, zalozené
zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale
spravovat tento majetek. Spolec¢nost je fondem kvalifikovanych investort a vznikla zapisem
do obchodniho rejstfiku dne 26. Cervna 2019. Spoleénost byla zapsana do seznamu
investiénich fond vedeného Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a) zakona ZISIF, dne
17. kvétna 2019.

Spolenost je opravnéna obhospodafovat majetek a provadét jeho administraci
prostfednictvim svého individualniho statutarniho organu, jimz je pravnicka osoba
opravnéna obhospodafovat Spole¢nost. Obhospodarovatelem Spolecnosti je CODYA
investiéni spoleénost, a.s., ICO: 068 76 897 (dale jen ,Statutarni organ®).

Spole¢nost mlze v souladu se svymi stanovami vytvaret podfondy, Spole¢nost v§ak dosud
zadny podfond nevytvofila.

InvestiCnim cilem Spole€nosti dle statutu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad
urovni vynosu dlouhodobych drokovych sazeb zejména prostfednictvim dlouhodobych
investic do obchodnich podill, resp. jinych forem uc€asti na obchodnich spole€nostech,
firemnich dluhopisu, pujcek, pohledavek a nastroju kapitalovych a finan€nich trha.
InvestiCnim cilem Spole€nosti v roce 2025 byla ¢innost sméfujici k zajiSténi maximalni
mozné majetkové hodnoty a jejiho uchovani spolecné se zahajenim kroku sméfujicich ke
zpenézeni aktiv Spolecnosti.

Obraz o hospodareni Spole€nosti poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za ucetni
obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 (dale jen ,uéetni obdobi“) a pfiloha ucetni
zavérky. Ugetni zavérka Spolecnosti za rok 2025 véetné jeji pilohy je nedilnou sougasti
této vyrocCni zpravy. Pfiloha uCetni zavérky v Casti nazvané ,Nasledné skutecnosti“ popisuje
skuteCnosti nastalé po rozvahovém dni.

Vysledek hospodareni investi¢ni ¢asti Spole¢nosti ovlivnily zejména vynosy z urokl a
podobné vynosy ve vysi 391 tis. K&, Cista ztrata z pfecenéni zapujcek pfeceriovanych do
Vykazu zisku a ztraty ve vysi 485 128 tis. K¢, Podil na zisku ucasti s rozhodujicim vlivem
nebo podstatnym vlivem ve vySi 22 452 tis. K&, Spravni naklady ve vysi 5 030 tis. K,
Ostatni provozni naklady ve vysi 17 tis. K&, Vynosy z poplatkd a provizi ve vysi 1 192 tis.
K&, a dan z pfijmu ve vysi 1 684 tis. KC.

Vysledek hospodareni investi¢ni ¢asti SpoleCnosti pfed zménou hodnoty Cistych aktiv
pfipadajicich vlastnikim investi¢nich akcii s pravem na odkup ¢inil ztratu ve vysi 467 823
tis. KE.



CODYA

MW Investicni fond SICAV, a.s.

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA ROK 2025

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Ostatni uplny vysledek hospodareni byl ovlivnén zejména zménou realné hodnoty
kapitalovych investic pfecefovanych na realnou hodnotu do ostatniho uplného vysledku
hospodareni ve vysi -1 201 378 tis. KC.

Uplny vysledek hospodareni investiéni ¢asti Spoleénosti za ugetni obdobi tak predstavoval
ztratu ve vysi 1 669 200 tis. KC.

NeinvestiCni ¢ast SpoleCnosti nevykazala za ucetni obdobi 2025 Zadny vysledek
hospodareni.

Vyznamny pokles Cistych aktiv Spole¢nosti v prabéhu roku 2025 byl zplusoben zejména
pfecenénim zapujcek precefiovanych do vykazu zisku a ztraty a zménou realné hodnoty
kapitalovych investic pfecenovanych do ostatniho upiného vysledku hospodareni.

Stav majetku Spoleénosti

Ugetni zavérka Spolecnosti byla ovéfena auditorskou spolecnosti 22HLAV s.r.o., se sidlem
VSeboricka 82/2, 400 01 Usti nad Labem, evidenéni islo 277.

Aktiva

Spole€nost k 31. 12. 2025 evidovala na investiéni Casti Spole¢nosti aktiva v celkové
vySi 182 189 tis. KE. Aktiva jsou tvofena FinanCnimi aktivy v realné hodnoté
precefiovanymi do ostatniho upIného vysledku hospodareni ve vysi 156 568 tis. K¢,
Penézi a penéznimi prostfedky ve vysi 17 360 tis. KE a Ostatnimi aktivy ve vysi 8 261 tis.
K¢E.

Spole¢nost k 31. 12. 2025 evidovala na neinvesti¢ni ¢asti aktiva v celkové vysi 999 tis. K&,
ktera jsou tvofena Penézi a penéznimi prostifedky ve vysi 999 tis. K¢.

Zavazky

Pasiva investiCni Casti SpoleCnosti ve vysi 182 189 tis. KC jsou tvofeny Kratkodobymi
zavazky ve vySi 3 749 tis. K& Rezervami ve vysSi 3 833 tis. K&, a Cistymi aktivy
pfipadajicimi na drzitele investiCnich akcii ve vysi 174 607 tis. K.

Celkovy vlastni kapital neinvesti¢ni ¢asti Spole€nosti ve vySi 999 tis. K¢ je tvofen Zakladnim
kapitalem ve vySi 1 000 tis. KE a neuhrazenou Ztratou minulych let ve vysi 1 tis. KE.

S ohledem na rozhodnuti Statutéarniho organu Spole€nosti o pozastaveni vydavani a
odkupovani investiCnich akcii Spole¢nosti od 25.1.2025, které bylo nasledné prodlouzeno
do 24.2.2027 bude Statutarni organ i v pribéhu roku 2026 pfijimat opatfeni sméfujici
k zajisténi dostatecné likvidity Spole€nosti, a to zejména prostfednictvim inkasa
pohledavek, prodeje aktiv za co nejvyhodnéjSich podminek a realizace vynosu z
majetkovych ulasti ve spole€nostech provozujicich fotovoltaické elektrarny.

V Brné dne 31. ¢ervence 2026
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MW Investiéni fond SICAV, a.s.

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena spravni rady

CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.




CODYA

MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
ZPRAVA O VZTAZIiCH zA UCETNi OBDOBI ROKU 2025

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

ZPRAVA O VZTAZICH ZA UCETNi OBDOBI ROKU 2025

MW Investiéni fond SICAV, a. s., ICO: 08280509, se sidlem Opletalova 1284/37, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn.
B 24502 (dale jen ,Spoleénost®) je osobou ovladanou:

Do 26.3.2025

spoleénosti Gomanold, a.s., ICO: 27931536, se sidlem Tusarova 791/31, Hole$ovice, 170 00
Praha 7, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B
12162, ktera upsala 25 ks zakladatelskych akcii Spole€nosti, které predstavuji 25 % podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu Spole¢nosti.

Od 27.3.2025

spoleénosti TRIMEX GROUP s.r.o., ICO: 26804395, se sidlem 28. fijna 205/45, Moravska
Ostrava, 702 00 Ostrava, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v
Ostravé, sp. zn. C 25538, ktera upsala 25 ks zakladatelskych akcii Spole¢nosti, které
predstavuji 25 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Spole¢nosti,

spolegnosti Vario Estate a.s., ICO: 27823032, se sidlem 28. fijna 205/45, Moravska Ostrava,
702 00 Ostrava, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, sp.
zn. B 3521, ktera upsala 25 ks zakladatelskych akcii Spolecnosti, které predstavuji 25 % podil
na zapisovaném zakladnim kapitalu Spole¢nosti,

spolegnosti Pasporti cz s.r.o., ICO: 03781127, se sidlem &.p. 455, 756 43 Kel¢, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, sp. zn. C 86664, ktera upsala 25
ks zakladatelskych akcii Spole€nosti, které pfedstavuji 25 % podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu SpolecCnosti,

Tomasem Michalem, nar. 29.7.1968, trvale bytem &.p. 79, 739 15 Staré Hamry, ktery upsal
25 ks zakladatelskych akcii Spolecnosti, které predstavuji 25 % podil na zapisovaném
zakladnim kapitalu Spole€nosti.

(dale jen ,Ovladajici osoba®).

Spole¢nost je akciovou spole¢nosti s promé&nnym zakladnim kapitalem a je obhospodarovana
prostfednictvim obhospodarovatele CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Statutarni
organ®). Zakladni kapital SpoleCnosti se rovna jejimu fondovému kapitalu, jehoz vySe je
proménna a odviji se od hodnoty majetku pfipadajiciho na investi¢ni akcie. Do obchodniho
rejstiiku je jako zakladni kapital Spole€nosti zapsana Castka vloZzena upisem zakladatelskych
akcii (zapisovany zakladni kapital). 100 % zakladatelskych akcii Spole€nosti upsala Ovladajici
osoba.

Spole€nost je ve vztahu k osobam ovladanym Ovladajici osobou samostatnym
pravnim subjektem, jehoz predmétem Ccinnosti je  shromazdovani penéznich
prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord a jejich
investovani v souladu se statutem a investi¢ni strategii SpoleCnosti, zaloZzenou
zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch téchto kvalifikovanych investord,
jakoz i sprava tohoto majetku .
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ZPRAVA O VZTAZIiCH zA UCETNi OBDOBI ROKU 2025

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Struktura vztahl mezi Ovladajici osobou a Spole€nosti a mezi Spolecnosti a osobami
ovladanymi Ovladajici osobou je nasledujici:

Do 25.3.2025
MW Investi¢ni fond Gomanold, a.s. Marek Galvas
SICAV a.s. 100 % 100 %
0Od 26.3.2025:
TRIMEX GROUP Robert Svec
s.r.o.25% 100 %
Tomas Michal
", 25%
MW Investicni
fond SICAV a.s.
Pasporti cz s.r.o. Jan Morav¢ik

25% 100 %

Vario Estate a.s. Vladimir
25% Kadlecik 100 %

Osoby ovladané Ovladajici osobou jsou uvedeny ve vySe uvedené struktuie vztah(.

Na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob nebyla v roce 2025 ucinéna
Zzadna jednani tykajici se majetku pfesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti.

Mezi Spole¢nosti a Ovladajici osobou ani mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi Ovladajici
osobou nebyly v u€etnim obdobi roku 2025 uzavieny zadné
smlouvy.
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MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
ZPRAVA O VZTAZIiCH zA UCETNi OBDOBI ROKU 2025

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Spole€nosti nevznikla ze vztahu s Ovladajici osobou, resp. ve vztahu k osobam ovladanym
Ovladajici osobou zadna ujma.

Ze vztahu mezi Ovladajici osobou a Spole€nosti a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi
Ovladajici osobou nevyplyvaji Zadné vyznamné vyhody ani nevyhody. Pro Spole¢nost z téchto
vztah(l neplynou zadna rizika.

Obchodni vedeni a fizeni ¢innosti Spoleénosti pfislusi jejimu Statutarnimu organu, ktery je
obhospodarovatelem Spole¢nosti. Statutarni organ vykonava svou pusobnost v souladu
s pravnimi predpisy, stanovami Spole¢nosti a rozhodnutimi valné hromady pfijaté v jeji
pusobnosti. Statutarni organ neni vazan pokyny akcionaru ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, obhospodafuje Spole¢nost s odbornou péci a vykonava c&innost fadné a
obezfetné. Za timto ucelem Statutarni organ zaved|, udrzuje a uplatriuje odpovidajici fidici a
kontrolni systém.

Ovladajici osoba ma ve vztahu ke Spole¢nosti moznost vykonu svych akcionarskych prav
v pusobnosti valné hromady.

Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu o vztazich vypracoval na zakladé informaci které
mu byly pfi vynaloZeni odborné péce dostupné. Statutarni organ dale prohlasuje, Ze mu nejsou
znamy zadné skutecnosti, které by mély byt sou€asti zpravy o vztazich Spole€nosti a v této
zpravé uvedeny nejsou.

Statutarni organ prohlasuje, ze tuto zpravu sestavil s vynaloZenim péce Fadného hospodaie a
Ze v této zpravé uvedené udaje jsou spravné a uplné.

V Brné dne 19. bifezna 2026
.. A
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MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.

Ing. Robert Hlava

povéieny zmocnénec jediného Clena spravni rady
CODYA investi¢ni spole€nost, a.s.
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MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNI ZPRAVY

MW Investiéni fond SICAV, a.s. (dale jen ,Spoleénost”) v souladu s § 291 odst. 1 a 3, § 234
odst. 1 pism. a), b) aj) a § 234 odst. 2, 6 a 8 zakona &. zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ZISIF®), ¢l. 103
az 107 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, (dale jen ,Nafizeni),
vyhlaskou ¢&. 244/2013 Sb., o blizS§i upravé nékterych pravidel zakona o investiénich
spole&nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, (dale jen ,VoBUP*) a §
21 odst. 2 zakona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,ZoU*)
uvadi nasledujici zvlastni nalezitosti vyroCni zpravy. Tato vyro€ni zprava obsahuje téz ucetni
zaverku, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich. Tato zprava popisuje také slozeni
portfolia Spolecnosti a jeji Cinnost za rok 2025.

V pribéhu roku 2025 se cinnost SpoleCnosti soustfedila zejména na spravu stavajiciho
portfolia investic a zajisténi dostateCné likvidity v souvislosti s pozastavenim vydavani a
odkupovani investi¢nich akcii.

Podrobné informace o slozeni portfolia Spole€nosti jsou uvedeny dale v této €asti vyrocni
zpravy.

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym vyznamnym skutecnostem.

V prabéhu roku 2025 doSlo k pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii
Spolecnosti z divodu potfeby zajisténi dostate¢né likvidity, struktury portfolia tvofeného
prfevazné méné likvidnimi aktivy a nejistot souvisejicich s ocenénim €asti portfolia. Vzhledem
k tomu, Zze davody pro pfijeti tohoto opatfeni nadale trvaji, trva ke dni vyhotoveni této vyrocni
zpravy i nadale pozastaveni vydavani a odkupovani investiCnich akcii. Statutarni organ
pribézné pfijimal a pfijima opatfeni sméfujici k zajiSténi dostatecné likvidity Spolecnosti.

Spole¢nost bude v prabéhu roku 2026 postupovat v nejlepSim zajmu investortd a pfijimat
opatfeni sméfujici k zajisténi dostatecné likvidity. Za timto ucelem bude usilovat zejména o
realizaci pohledavek, dosazeni vynost z majetkovych ucasti a pfipadny prodej vybranych
aktiv.

Spole¢nost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spole¢nost v ucetnim obdobi nenabyla vlastni akcie nebo podily.
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MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Spoleénost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi ani neni aktivni v oblasti
pracovnépravnich vztah(.

Spole¢nost nema pobocku ani organizacni slozku obchodniho zavodu v zahranici.

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu ucetniho obdobi ve vztahu ke Spole¢nosti standartni
¢innost dle statutu Spolecnosti. Pfehled €innosti, portfolia, vysledkd, podstatnych zmén udaja
vCetné prezkumu cinnosti a vysledkd Spolec¢nosti, jakoz i popis rizik a investi¢nich nebo
ekonomickych nejistot, kterym by mohla Spole€nost &elit, v€etné kliCovych finanénich i
nefinan¢nich ukazateld vysledkd, je uveden v pfiloze uCetni zavérky a ve Zpravé o
podnikatelské spoleénosti a stavu jejiho majetku za rok 2025.

Grafické znazornéni vyvoje hodnoty investiCnich akcii za ucetni obdobi neni soucasti této
vyro¢ni zpravy, nebot v pribéhu ucetniho obdobi nebyla z divodu pozastaveni vydavani a
odkupovani investiCnich akcii stanovovana aktualni hodnota investicnich akcii, a nebylo tak
mozné prubézné urcit jejich hodnotu pro jednotliva rozhodna obdobi.

Jméno a pfijmeni: Ing. Michal Sedlak, MBA

DalSi identifikani udaje: nar. 17. bfezna 1968

Vykon Cinnosti manazera spravy aktiv pro Fond: od 1. fijna 2021 do soucasnosti

Znalosti a zkuSenosti manazera spravy aktiv: ma dokon&ené vysokoSkolské ekonomické
vzdélani.

od 1.4.2019 pusobi ve Spolecnosti, nejdfive jako vedouci oddéleni analyz v odboru portfolio
managementu a od 1.10.2021 jako Feditel odboru portfolio managementu a dlen
predstavenstva. Ve svych pfedchozich angazma v Komeréni bance a.s., Raiffeisenbank a.s.
a Ceskoslovenské obchodni bance a.s. dlouhodobé plsobil s odpovédnosti za oblast fizeni
portfolia obhospodafovaného majetku banky, analyz a financovani.

Nazev: Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICO: 64948242



CODYA

MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha — Michle, PSC 14092
Vykon &innosti depozitafe pro Fond: celé Ugetni obdobi

V u€etnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

V ucetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpurce.

ISIN Nazev Porizovaci | Realna hodnota
cena v tis. K¢
v tis. K¢
SPV Romania Gamma 41 682 41 811
SPV Romania Alpha 6 804 18 385
SPV Romania TXI 22 183 26 545
SPV Romania Tau 48 828 34 012
SPV SOLEK CHILE IPP HOLDING SpA* 1228 189 0
SPV SOLEK FVE Popovice s.r.o. 26 236 11 161
SPV Neratech limited 37 703 24 653
Zapujcka SOLEK CHILE IPP HOLDING SpA 289 567 0

* Toto aktivum bylo ocenéno k 30.9.2024
** od 02/2025 po splatnosti

V ucetnim obdobi nebyla Spole¢nost U¢astnikem zadnych soudnich ani rozhod¢ich sporu,
jenz by se tykaly majetku nebo naroku vlastnikl cennych papirt nebo zaknihovanych cennych
papirt vydavanych Spolec¢nosti, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty
majetku Spole€nosti v i¢etnim obdobi.



CODYA

MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Spole¢nost nebyla v u¢etnim obdobi u€astnikem spravniho, soudniho &i rozhod€iho Fizeni,
které mohlo mit nebo mélo v minulosti vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost
Spolec¢nosti.

V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny zadné podily na zisku.

Uplata obhospodarovateli za obhospodatovani a administraci 2 604 tis KE

Uplata depozitafi za sluzby a spravu cennych papir(i 361 tis. K&
Uplata auditora 172 tis. K&
Udaje o dalich nakladech &i danich v investiéni &asti 1 892 tis. K&

(ostatni spravni naklady ve vysi 1 597 tis. K& a naklady na pfipravu ucetni zavérky ve vysi
295 tis. K&).

Podkladové investice Spole€nosti nezohledhuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské €innosti.

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam statutu Spole€nosti.



CODYA

MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Pracovnici obhospodaiovatele (v€etné portfolio manazZera) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitinimi zasadami pro
odménovani, které byly vytvofeny s ohledem na pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou
odmérnovany Spole¢nosti.

Statutarni organ Spolec¢nosti uplatriuje systém pro odmeénovani svych pracovnikl, véetné
vSech vedoucich osob, tak, Ze je odména tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou
slozkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni pfedem
definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni Statutarniho
organu Spolec¢nosti a hodnoceni vykonu jednotlivého pracovnika.

Statutarni organ Spole¢nosti je povinen zvefejiovat udaje o odméfovani svych pracovnikd.
Vzhledem ke skute¢nosti, ze Statutarni organ Spole€nosti obhospodaruje vice investi¢nich
fondl, jsou nize uvedena Cisla pomérnou casti celkové odmeény vyplacené Statutarnim
organem Spolecnosti jeho zaméstnancum.

Pevna slozka odmén 141 727,65K¢E
Pohybliva sloZzka odmén 63 316,04K¢
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K&
Pocet odménénych zaméstnanci 40
Pocet odménénych ¢Elenu predstavenstva 5

Pocet odménénych ¢Elend dozordi rady 2

Statutarni organ Spolecnosti uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, jejichz &innost ma vyznamny vliv na rizika, kterym muize byt vystaven
Statutarni organ Spole¢nosti nebo samotna Spole¢nost, jenz je obhospodafovan. Tyto zasady
a postupy v ramci systému odménovani podporuji Fadné a ucinné fizeni rizik a zamezuji stetu
zajma.

Mezi osoby, jejichz Cinnost ma podstatny na rizikovy profil Spole€nosti patfi: Clenové
predstavenstva, resp. povéfeni zmocnéni zastupujici ¢lena pfedstavenstva, ¢lenové dozorci
rady a vedouci zaméstnanci pfisluSsnych odbornych utvart obhospodarovatele.

Udaje o mzdach, dplatach a obdobnych pfijmech téchto osob jsou zahrnuty v pFedchozim
odstavci.

V Brné dne 31. ¢ervence 2026

MW Investi¢nt fond SICAV, a.s.

Ing. Robert Hlava

povéieny zmocnénec jediného ¢lena spravni rady
CODYA investi¢ni spole€nost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ur¢ena akcionariim spole¢nosti MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.

Zprava o ovéreni ucetni zavérky

Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit ucetni zavérky spole€nosti MW Investiéni fond SICAV, a.s. (dale také ,Spole¢nost®)
sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se sklada z Rozvahy k 31.12.2025, Vykazu zisku
a ztraty, Vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31.12.2025, Vykazu zmén Cistych aktiv pfifaditelnych
drzitelm vyplatitelnych investi¢nich akcii a Pfilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych Ggetnich metodach. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 (a) pfilohy této Géetni
zavérky.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivii skuteénosti popsanych v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, Uc€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti MW Investi¢ni fond
SICAYV, a.s. k 31.12.2025 a nakladd a vynosti a vysledku jejiho hospodareni za rok konéici 31.12.2025
v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

Spole¢nost drzi podil ve spolecnosti SOLEK IPP | SpA, ktery byl plvodné ocenén pofizovaci cenou
a k 31. prosinci 2025 mél byt pfecenén na realnou hodnotu. V ramci pfecenéni na realnou hodnotu byla uast s
rozhodujicim vlivem stanovena na 0,- K&, a to s ohledem na hodnotu majoritniho 51% podilu na spolecnosti
SOLEKIPP | SpA ocenénou v rdmci insolvenéniho fizeni SOLEK Holding SE. K 31. prosinci 2025 v8ak nebyl k
dispozici znalecky posudek ani jiny spolehlivy podklad pro stanoveni realné hodnoty této investice. Nebyli jsme
proto schopni ziskat dostatené a vhodné dukazni informace, které by nam umoznily ovéfit spravnost
vykazané hodnoty investice spole¢nosti MW Investi¢ni fond SICAV, a.s. ve spole¢nosti SOLEK IPP | SpA k 31.
prosinci 2025. Z tohoto dlivodu jsme nemohli uréit, zda a v jaké vysi by bylo nutné provést Upravy této polozky
v ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytu;ji
dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku s vyhradou.

Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani podniku

Upozorfiujeme na Vykaz zisku a ztraty, podle néhoz Spolecnosti za u€etni obdobi kon¢ici k 31. 12. 2025
vznikla ztrata ve vySi 467 823 tis. K& a souCasné jeji zavazky ¢ini 182 189 tis. K&. Dale upozorfiujeme na
informace uvedené v pfiloze Ucetni zavérky (v oddilu ,Nasledné udalosti“), které popisuji pretrvavajici stav
z minulého u€etniho obdobi. Vyznamny objem podanych zadosti o odkup investi¢nich akcii nadale pfevysuje
likvidni ¢ast majetku Fondu, coz si vyzadalo kroky k zajisténi nezbytné likvidity pro realizaci téchto odkupd,
a to zejména snahou o inkaso pohledavek Fondu za obchodnimi protistranami a pfipadnym prodejem &asti
portfolia.

Vzhledem k tomu, Ze splatné pohledavky Fondu dosud nebyly uhrazeny a teprve probihaji pfipravné kroky
k prodeji aktiv, Fond nadale nedisponuje dostatecnou likviditou. Z tohoto divodu obhospodarovatel rozhodl
o prodlouzeni pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Fondu. Tyto udalosti a podminky spolu
s dalSimi zalezitostmi popsanymi v pfiloze ucetni zavérky ukazuji na existenci vyznamné (materialni) nejistoty,
ktera mlize zasadnim zplsobem zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité trvat. Nas§ vyrok neni v
souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.
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Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni rada Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznamit se s ostatnimi informacemi a posoudit, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tedy zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo
zpusobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v u€etni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Pokud na zakladé
provedenych praci zjistime, Ze ostatni informace jsou vyznamné (materialné) nespravné, jsme povinni zjisténé
skute€nosti uvést v nadi zpravé. Jak je popsano vyde v oddile Zaklad pro vyrok s vyhradou, nebyli jsme
schopni ziskat dostate€né a vhodné dukazni informace o vykazané hodnoté investice spole¢nosti MW
Investiéni fond SICAV, a.s. ve spole¢nosti SOLEK IPP | SpA k 31. prosinci 2025. Nemohli jsme tudiz dospét
k zadnému zavéru ohledné toho, zda jsou ostatni informace v této souvislosti vyznamné (materialné)
nespravneé.

Odpovédnost spravni rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Spravni rada Spole¢nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani uCetni zavérky je spravni rada Spole€nosti povinna posoudit, zda je Spoleénost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pFipadU, kdy spravni rada planuje zruseni Spoleénosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, respektive kdy nema jinou
realnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod(i nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize
realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem

nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZze sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohladSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,

abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uéetnich odhadll a informace,
které v této souvislosti spravni rada Spole¢nosti uvedla v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky spravni radou

ato, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Spole€nosti
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spolec¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasSi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah Uc€etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda u&etni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, v€éetné zjisSténych vyznamnych nedostatkl ve
vnitfnim kontrolnim systému.

o Digitalné podepsal
22HLAV s.r.o. Ing FI I I p Ing. Filip Konétopsky
&len mezinarodni asociace nezavislych profesionalnich firem Konétopsky Datum: 2026.07.31
MSI Global Alliance, Legal & Accounting Firms 21:27:24 +02'00
V&eboficka 82/2, 400 01 Usti nad Labem Ing. Filip Konétopsky
evidenéni &islo KACR 277 evidenéni gislo KACR 2449

31. éervence 2026

Nedilnou soucasti této zpravy je nasleduijici pfiloha:

1. Vykaz o finanéni pozici (Rozvaha) k 31.12.2025
2. Vykaz zisku a ztraty za obdobi koncici 31.12.2025
3. Vykaz zmén vlastniho kapitalu 1.1.2025-31.12.2025
4. Vykaz zmén &istych aktiv pfifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii 1.1.2025-31.12.2025
5. Pfiloha uéetni zavérky za obdobi 1.1.2025-31.12.2025
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Silvie Sofronová
KAČR


MW Investi¢ni fond SICAYV, a.s.

Sidlo: Opletalova 1284/37, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikaéni ¢islo: 082 80 509

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

UCETNI ZAVERKA K 31. 12. 2025

Vykaz o finanéni pozici (rozvaha)
Vykaz zisku a ztraty
Vykaz zmén vilastniho kapitalu

Vykaz zmén Cistych aktiv priraditelnych drziteldm vyplatitelnych
investi€nich akcii

Priloha ucetni zavérky
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VYKAZ O FINANCNI POZICI (ROZVAHA) K 31.12.2025

Aktiva v tis. K¢ ¢. polozky I Investicni I Neinvesticni | 31.12.2025 | 31.12.2024
Aktiva - neinvesticni

Penize a penéini prostredky 1 999 999 999
Aktiva celkem pfFifaditelna drzitelim zakladatelskych akcii 999 999 999
Aktiva - investi¢ni

Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do hospodarského vysledku 2 0 0 453734
Fllnancnl aktiva v riaalr)e hodnoté vykazané do ostatniho Uplného 156 568 156 568 1362 545
vysledku hospodareni

Penize a penézni prostiedky 17 360 17 360 52779
Ostatni aktiva 8261 8261 42288
Aktiva celkem pfifaditelna drzitelim investicnich akcii s pravem na 182 189 182 189 1911346
odkup

Aktiva celkem 182 189 999 183 188 1912 345
Vlastni kapital a zavazky v tis. K¢ €. polozky | Investicni Neinvesticni | 31.12.2025 | 31.12.2024
Vlastni kapital - neinvesti¢ni

Zakladni kapital 5 1000 1000 1000
Ostatni kapitalové fondy 5 0 0 0
Zisk / ztrata minulych let 5 -1 -1 0
Zisk / ztrata za Ucetni obdobi 5 0 0 -1
Vlastni kapital celkem 999 999 999
Vlastni kapital a zavazky pfifaditelné drzitelim zakladatelskych akcii 999 999 999
celkem

Zavazky investi¢ni

Kratkodobé zavazky 6 3749 3749 350784
z toho nevyemitované investic¢ni akcie 6 2799
Rezervy 3833 3833 3833
z toho Ostatni rezervy 7 3833 3833 3833
Zavazky investi¢ni (mimo cistych aktiv pfipadajicich na drZitele 7582 7582 354 618
investi¢nich akcii s pravem na odkup) celkem

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii s pravem na 174 607 174 607 1556 728
odkup 8

Zavazky celkem 182 189 182 189 1911 346
Vlastni kapital a zavazky celkem 182 189 999 183 188 1912345
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi v tis. K& ¢. polozky | Investicni | Neinvesticni | zar. 2025 zar. 2024
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1 391 391 2497
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z pfecenéni zapUj¢ek pFecefiovanych do vykazu 485 128 485 128 49557
zisku a ztraty 2

Podil na zisku Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 3 22452 22452 26 863
Spravni naklady 4 5030 5030 17 333
Ostatni provozni vynosy (+) a ostatni provozni naklady (-) 5 -17 0 -17 1116
Vynosy z poplatku a provizi a ndklady na poplatky a provize 6 1192 0 1192 25 666
Provozni vysledek hospodareni -466 139 0 -466 139 88 366
Zisk / ztrata z finanénich operaci 7 0 0 -236
Vysledek hospodareni za ticetni obdobi pfed zménou hodnoty cistych

aktiv pfipadajicich drzitelim investi¢nich akcii s pravem na odkup a -466 139 0 -466 139 83130
pied zdanénim

Daii z pfijmi 8 -1 684 0 -1 684 -3455
Vysledek hospodafeni za ticetni obdobi pfed zménou hodnoty Eistych -467 823 0 -467 823 84 675
aktiv pripadajicich drZiteliim investiénich akcii s pravem na odkup

Polozky, které nejsou reklasifikovany do Vysledku hospodareni za

ucetni obdobi:

Zmény realné hodnoty kapitélovych investic pfecefiovanych na realnou -1201 378 -1 201 378 -103 035
hodnotu do ostatniho upIného vysledku hospodareni 9

Souvisejici dariovy dopad 0 0 0
Ostatni Uplny vysledek za tcetni obdobi po zdanéni pfed zménou

hodnoty &istych aktiv pFipadajicich drZiteliim investiénich akeii s -1201 378 -1201378|  -103035
pravem na odkup

Uplny vysledek za téetni obdobi po zdanéni pfed zménou hodnoty

Cistych aktiv pfipadajicich drZitelim investi¢nich akcii s pravem na -1 669 200 0| -1669200 -18 360
odkup

Snizeni Cistych aktiv pfipadajici na drzitele vyplatitelnych investi¢nich -1 669 200 -1 669 200 18360
akecii

Snizeni (-) Cistych aktiv na 1 investicni akcii tfida D -1,21 K¢ -1,21 K¢ -0,02 K¢
SniZeni (-) Cistych aktiv na 1 investi¢ni akcii tfida R -0,87 K¢ -0,87 K¢ -0,01 K¢
Snizeni (-) Cistych aktiv na 1 investi¢ni akcii tfida Z -1,50 K¢ -1,50 K¢ -0,02 K¢
SniZeni (-) Cistych aktiv na 1 investi¢ni akcii tfida R1 -1,15 K¢ -1,15 K¢ -0,02 K¢
Snizeni (-) Cistych aktiv na 1 investi¢ni akcii tfida R10 -1,15 K¢ -1,15 K¢ -0,01 K¢
SniZeni (-) Cistych aktiv na 1 investi¢ni akcii tfida R20 -0,85 K¢ -0,85 K¢ -0,01 K¢
Ztrata (-) pfipadajici na 1 zakladatelskou akcii 0,00 K¢ 0,00 K¢ -12,41 K¢
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PODROZVAHOVA AKTIVA K 31.12.2025

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 174 607 1556728
174 607 1556 728
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
’Uplny Vlastni kapital
, , « . vysledek v o
- Zakladni Nerozdéleny . . pripadajici na
tis. K¢ o, ) . hospodafreni . | Celkem
kapital  zisk (ztrata) P zakladatelské
za ucetni akcie
obdobi
Zistatek k 31.12.2023 1000 8 206 6 385 15591 15591
Uplny hospodatsky vysledek za rok 2024 ptipadajici na
. . -1 -1 -1
zakladatelské akcie
Ptevod vyisledku ho’spodarem za rok 2023 na nerozdéleny zisk z 6385 6385 0 0
predchozich obdobi
Vyplata dividend -14 591 -14 591 -14 591
Zistatek k 31.12.2024 1000 0 -1 999 999
Uplny hospodatsky vysledek za rok 2025 ptipadajici na
oy 0 0 0
zakladatelské akcie
Prevod vysledku hospodareni za rok 2024 na nerozdéleny zisk z
. , , -1 1 0 0
predchozich obdobi
Vyplata dividend 0 0 0
Zustatek k 31.12.2025 1000 -1 0 999 999

VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIRADITELNYCH DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi S PRAVEM NA ODKUP

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

Pocet investi¢nich akcii (ks) s prdvem na odkup, tfida R* 604 099 825 510 076 339
Pocet investi¢nich akcii (ks) s prdvem na odkup, tfida D* 49 345 816 42 505 414
Pocet investi¢nich akcii (ks) s prdvem na odkup, tfida Z* 463 112 265 424111 825
Pocet investi¢nich akcii (ks) s prdvem na odkup, tfida R10* 16 627 219 8710189
Pocet investi¢nich akcii (ks) s prdvem na odkup, tfida R20* 151 944 350 90 360 851
Pocet investi¢nich akcii (ks) s prdvem na odkup, tfida R1* 7947 492 7732323
Cistd aktiva p¥ipadajici drziteltim investi¢nich akcii s pravem na odkup (v tis. K¢&), tfida R 76 514 681110
Cistd aktiva pFipadajici drzitelim investi¢nich akcif s pravem na odkup (v tis. K¢), t¥ida D 4475 40 739
Cistd aktiva pFipadajici drzitelim investi¢nich akcii s pravem na odkup (v tis. K¢&), t¥ida Z 72 643 701716
Cistd aktiva pFipadajici drzitelim investi¢nich akcif s pravem na odkup (v tis. K¢), t¥ida R10 2001 11 080
Cistd aktiva pFipadajici drzitelim investi¢nich akcif s pravem na odkup (v tis. K¢), t¥ida R20 18 271 114 844
Cista aktiva p¥ipadajici drzitel&im investi¢nich akcii s pravem na odkup (v tis. K¢&), tfida R1 703 7 238
Cista aktiva p¥ipadajici na jednu investi¢ni akcii (v K¢), t¥ida R 0,127 1,335
Cist4 aktiva pfipadajici na jednu investi¢ni akcii (v K&), tfida D 0,091 0,958
Cistda aktiva pfipadajici na jednu investi¢ni akcii (v K¢), tiida Z 0,157 1,655
Cistd aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii (v K&), tfida R10 0,120 1,272
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii (v K&), tfida R20 0,120 1,271
Cistd aktiva p¥ipadajici na jednu investi¢ni akii (v K¢), t¥ida R1 0,088 0,936
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* ZvySeni poctu investi¢nich akcii nastalo v disledku pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii, navracenim
pfislusného poctu investiCnich akcii dot€enych Zadostmi o odkup podanymi do doby pozastaveni vydavani a odkupovani
investi¢nich akcii.

VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE INVESTICNICH AKCIi S PRAVEM NA ODKUP

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Cista aktiva pFipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup k 1. lednu 1556 728 1959 812
Ptijem z vydanych investi¢nich akcii 458 378 139 766
Splaceni investi¢nich akcii -164 328 -518 502
Vyplata dividend 0 -5989
Zvyseni / sniZeni €istych aktiv z transakci s investiénimi akciemi 294 050 -384 725
Ostatni zmény vztahujici se k minulému obdobi * -6 971

Zvyseni /snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na driitele investiénich akcii za obdobi -1 669 200 -18 359
Cista aktiva pripadajici na driitele investi¢nich akcii s pravem na odkup k 31. prosinci 174 607 1556 728

* Jedna se o vystupni poplatky souvisejici s zadostmi o odkup investi¢nich akcii obdrzenymi v r. 2024 s ocekavanou
realizaci v r. 2025, které se nerealizovali v dusledku pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii. Z tohoto diivodu
byly vystupni poplatky vraceny zpét.

UCETNi ZAVERKY ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE

a) ZaloZeni a charakteristika Fondu

Vznik a charakteristika fondu

MW Investiéni fond SICAV, a.s., ICO 082 80 509, se sidlem se sidlem Opletalova 1284/37, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1
(dale také jen “Fond”) byl zalozen notafskym zapisem dne 2. kvétna 2019. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne
26. Cervna 2019.

Fond podléha regulaénim poZzadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjSich predpisu, (dale jen ,Zakon®).

Fond je fondem kvalifikovanych investord, do kterého jsou shromazdovany penézni prostfedky od kvalifikovanych investor(.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 17. kvétna 2019 zapsan do seznamu investicnich fondd s
pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) Zakona.

Clenové sprévni rady Fondu k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024:

CODYA investiéni spole¢nost, a.s., ICO 06876897, se sidlem Lidicka 1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno, jiz pfi vykonu
funkce zastupuje Bc. Martin P3aidl, Ing. Michal Sedlak a Ing. Robert Hlava.

Fond nemé& Zzadné zaméstnance. Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana obhospodafovatelem Fondu
spole¢nosti CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®). O stavu a pohybu majetku Fondu uctuje Spole€nost
oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich obhospodafovanych fondech.

Informace o depozitari

Depozitaiske sluzby poskytovala UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92 (dale jen ,Depozitaf”’) dle smlouvy o vykonu Cinnosti depozitare ze dne 6.8.2019.
Depozitaf sou¢asné poskytuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu.
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Majetek Fondu muze byt v souladu se statutem Fondu investovan do nasledujicich druhu aktiv:
- vkladll u bank,

- dluhopisu, resp. obdobnych cennych papirli pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, vydavanych obchodnimi
spole¢nostmi,

- tuzemskych ¢i zahrani¢nich akcii bez ohledu na skute¢nost, zda tyto byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu s
investicnimi nastroji se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, resp. k takovému obchodovani pfijaty nebyly,

- cennych papirG vydavanych investi¢nimi fondy,
- nastroju penézniho trhu.
b) Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&nach vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu, je
sestavena v souladu se zakonem o G&etnictvi, vyhlagkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a éeskymi
ucetnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan
ocenénim finanénich nastroju na realnou hodnotu.

Ugetni zavérka respektuje obecné Udetni zasady, predevsim zasadu Udtovani ve vécné a &asové souvislosti, zasadu
opatrnosti a pfedpoklad schopnosti u€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Fond provadél odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i
podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni G€etni zavérky a nakladu a vynos( v pfisluSném ucetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Castky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak a Ggetni zavérka neni
konsolidovana.

Vyhlaska €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, ve znéni pozdé&jSich
pFedpist, pro Uc¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, s G€innosti od 1. ledna 2021 nové definuje
pro investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy zplsob vykazovani, ocefiovani a zverejiiovani informaci o finanénich nastrojich.
Postupy vychazeji z mezinarodnich G€etnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie. Stézejnimi
pro tuto oblast jsou pfedevS§im mezinarodni UCetni standardy IFRS 9 - Finanéni nastroje, IFRS 7 - Finanéni nastroje:
zvefejhovani a IAS 32 - Finanéni nastroje: vykazovani. Spole¢nost tak s G€innosti od 1. ledna 2021 zménila zpusob
vykazovani, ocenovani a uvadéni informaci o finanénich nastrojich.

2 UPLATNENE UCETNi POSTUPY

a) Okamzik uskute¢néni uc¢etniho pfipadu

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace. Finan¢ni aktivum nebo
jeho €ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho
Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finan&ni zavazek nebo jeho €ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skongi jeji platnost
a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v
ucetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou, se
zUc¢tuje do nakladd nebo vynosu.

b) Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na Ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym
Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou
vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Veskeré transakce v cizich mé&nach jsou prepoéitavany na Seské koruny aktualnim devizovym kurzem zvetejnénym CNB.
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c) Realna hodnota cennych papir(

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfisluSnou burzou cennych papir nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trZni cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech
je zvolena vhodna technika pro odhad realné hodnoty cenného papiru zahrnuijici zjistiteIné trzni udaje o trznich podminkach
a jinych faktorech, které pravdépodobné ovliviiuji realnou hodnotu cenného papiru podle mezinarodnich Géetnich standarda
upravenych pravem Evropskeé unie.

d) Finanéni aktiva a zavazky

Financni aktiva:
- Majetkové a dluhové cenné papiry

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finan¢nich aktiv a charakteristik smluvnich
penéznich tokd z téchto finanénich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je Fizeno a vyhodnocovano na zékladé realné hodnoty.
Fond se primarné zamérfuje na informaci o realné hodnoté a pouziva tyto informace k posouzeni vykonnosti aktiv a pfi
rozhodovani.

- Dluhové cenné papiry:

Smluvni penézni toky dluhovych cennych papird Fondu pfedstavuji pouze jistinu a Uroky. Tyto cenné papiry ale nejsou
drzeny za Uc¢elem inkasa smluvnich penéznich tok(l ani za u¢elem prodeje. Inkaso smluvnich penéznich tokl je pouze
nahodilé pfi dosahovéani obchodnich cild Fondu.

- Ostatni investice — poskytnuté pljcky a kratkodobé pohledavky

Hodnoceni vykonnosti Fondu, se provadi pro celé portfolio investic na zakladé realné hodnoty, stejné jako podavani zprav
klicovym fidicim pracovnikiim a investorim. V tomto pfipadé jsou v§echny kapitalové a dluhové investice soucasti stejného
portfolia, u kterého je vykonnost hodnocena spole¢né na zakladé realné hodnoty a vykazovana v celém rozsahu kli¢ovym
fidicim pracovnikim.

ProtoZe i vSechny ostatni investice Fondu, zejména poskytnuté puljcky a kratkodobé pohledavky, jsou spravovany a
ocenovany na zakladé realné hodnoty, jsou v souladu s IFRS 9 klasifikovany jako ocefované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty.

Financ¢ni zavazky:

V souladu se zakonem €. 240/2013 Sb., o investiCnich spole€nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni, jsou veSkera
finan¢ni aktiva a finan€ni zavazky Fondu fizeny a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, v souladu se
Statutem Fondu a jeho politikami pro Fizeni rizika a v souladu s jeho investi¢ni strategii.

Z vySe uvedenych davodu jsou tedy vSechny finanéni zavazky Fondu, v souladu s IFRS 9 par. 4.2.2., klasifikovany jako
ocenované realnou hodnotou do vykazu zisk( a ztraty.

e) Ugtovani a ocefiovani finanénich aktiv a zavazk( ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
Prvotni vykazani:

Financni aktiva a finan¢ni zavazky oceriované realnou hodnotou do vykazu zisk(l a ztraty jsou pfi prvotnim zauctovani
ocenény realnou hodnotou. Souvisejici transakéni naklady jsou zauctovany do vykazu zisk( a ztraty.

Oductovani:

Finan&ni aktiva jsou odué¢tovana z rozvahy, jestlize pravo obdrzet penézni toky z investic vyprSelo nebo bylo pfevedeno a
Fond pfevedl v podstaté veskera rizika a odmény plynouci z vlastnictvi.

Nasledné vykazani:

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finan¢ni zavazky ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
ocenény realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku
ocefiovaného realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazovany ve vykazu o Gplném vysledku v ramci polozky ,Cisty
zisk z pfecenéni z cennych papirl pfecenovanych do Vykazu zisku a ztraty, v€éetné urokovych vynos(“ v obdobi, ve kterém
vznikaji.

Odhad realné hodnoty:
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Reélna hodnota je cena, ktera by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Realna hodnota finanénich aktiv a zavazkd obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou
vefejné obchodované derivaty a cenné papiry k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen ke konci obchodovani k
datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni cenu jak pro finanéni aktiva, tak pro finanéni zavazky, pokud
posledni obchodovana cena spada do rozpéti ,bid-ask”. V pfipadech, kdy posledni obchodovana cena neni v rozpéti ,bid-
ask®, ur¢i obhospodarovatel Fondu v ramci rozpéti ,bid-ask” nejreprezentativnéjsi objektivni hodnotu.

Realna hodnota financnich aktiv a zavazkd, které se neobchoduji na aktivnim trhu se stanovi pomoci ocenovacich technik.
Fond pouziva rizné metody a definuje pfedpoklady, které jsou zalozeny na trznich podminkach existujicich ke kazdému
datu vykazovani. Pouzivané ocenovaci techniky zahrnuji pouziti srovnatelné nedavné bézné transakce mezi u€astniky trhu,
odkaz na jiné nastroje, které maji v podstaté stejny pribéh diskontovanych penéznich tokl, modely ocefovani opci a dalsi
ocenovaci techniky bézné pouzivané ucastniky trhu pfi maximalnim vyuZziti trznich vstup( a co nejmensim spolehnuti se na
vstupy specifické pro danou entitu.

Prevody mezi urovnémi hierarchie realné hodnoty:

Pfevody mezi urovnémi hierarchie realné hodnoty se povaZuji za uskuteénéné na zacatku vykazovaciho obdobi.

f) Odhady realné hodnoty

Realné hodnoty finan¢nich aktiv a zavazk( obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované cenné
papiry) jsou zalozeny na kétovanych trznich cenach ke konci obchodovani ke konci u€etniho obdobi. Fond vyuziva posledni
obchodované trzni ceny finan¢nich aktiv i finanénich zavazku.

Aktivni trh je takovy trh, na kterém dochazi k transakcim s aktivy nebo pasivy s dostate¢nou frekvenci a objemem pro
priibézné poskytovani informaci o cenach.

Redalna hodnota finan¢nich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, je stanovena za pouziti
ocenovacich technik. Fond pouziva fadu metod a stanovuje pfedpoklady, které vychazeji z existujicich trznich podminek
ke konci kazdého ucetniho obdobi. Techniky ocefovani pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje jako jsou opce,
ménové swapy a dalSi mimoburzovni derivaty, zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych transakci, odkazu na jiné, v
podstaté stejné nastroje, analyzu diskontovanych penéznich toku, op&ni ocefiovaci modely a jiné oceriovaci techniky bézné
pouzivané uc¢astniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstupd a co nejmensi zavislosti na vstupech specifickych pro tcetni
jednotku.

U nastrojli, pro které neexistuje aktivni trh, mGze Fond pouzit interné vyvinuté modely, které jsou obvykle zalozené na
metodach a technikach ocenovani obecné uznavanych jako standard v oboru. Ocefiovaci modely se pouzivaji pfedevSim
k ocenéni nekoétovanych akcii, dluhovych cennych papird a jinych dluhovych nastrojd, pro které trhy neexistovaly nebo
nebyly béhem ucetniho obdobi aktivni. Nékteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu pozorovatelné a jsou proto
odhadnuty na zakladé stanovenych predpokladu.

Vystupem modelt je vzdy odhad nebo aproximace hodnoty, kterou nelze s jistotou urcit, a pouzité ocefiovaci techniky proto
nemusi plné odrazet vSechny faktory relevantni pro vSechny pozice, které ma Fond v drzeni. Ocenéni jsou proto pfipadné
upravena tak, aby zohledriovala dalsi faktory, v€etné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Vypocet realné hodnoty pohledavek a pujcek je zalozen na diskontovani budoucich rizikové upravenych penéznich toki,
kde kazda polozka smluvné podchyceného splatkového kalendare je nahrazena rizikové upravenou hodnotou.

Realna hodnota finanénich zavazkil pro Ucely zvefejnéni se odhaduje diskontovanim budoucich smluvnich penéznich toku
pfi sou€asné trzni urokové sazbé, kterou ma Fond k dispozici pro podobné finanéni nastroje.

Hierarchie realné hodnoty méa nasledujici urovné:

- vstupy urovné 1 jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identické aktiva nebo zavazky, které ma Fond k
dispozici k datu ocenéni;

- vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pozorovatelné pro dané aktivum
nebo zavazek, pfimo nebo nepfimo; a

- vstupy urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro dané aktivum nebo zavazek.

Urovefi v hierarchii realné hodnoty, v niZ je ocené&ni redlnou hodnotou kategorizovano jako celek, je zaloZeno na zakladé
vstupu nejnizsi urovné, ktery je vyznamny pro ocenéni redlnou hodnotou jako celku. Pro tento uc€el se vyznam vstupu
posuzuje na zakladé ocenéni realnou hodnotou jako celku. Pokud se pro ocenéni realnou hodnotou pouzivaji pozorovatelné
vstupy, které vyZaduji vyznamnou Upravu na zakladé nepozorovatelnych vstup(, jedna se o ocenéni na urovni 3. Posouzeni
vyznamu konkrétniho vstupu pro ocenéni realnou hodnotou jako celku vyzZzaduje Usudek s pfihlédnutim k faktorim
specifickym pro konkrétni aktivum nebo zavazek.
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Stanoveni toho, co je ,pozorovatelny udaj, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povaZzuje za pozorovatelné udaje
takové trzni udaje, které jsou snadno dostupné, jsou pravidelné distribuovany nebo aktualizovany, jsou spolehlivé a
oveéfitelné, nejsou proprietarni a jsou poskytovany nezavislymi zdroji, které jsou aktivné zapojeny do relevantniho trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realné hodnoty finanénich aktiv a zavazkd Fondu oceriované realnou
hodnotou k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024:

Popis vyznamnych nepozorovatelnych vstupl pro ocenéni vyznamnych investic méfenych na FVPL:

Urover hierarchie 3 méa pouze polozka ,Penize a penézni ekvivalenty, u nichZ je v pfipadé uloZeni na béznych Gétech se
100% okamzitou likviditou a u renomovanych ¢eskych bank a ratingem P-2 dle Moody's povazovana nomindlni hodnota za
jejich realnou hodnotu. Z tohoto diivodu neni kvalitativni analyza citlivosti provadéna.

PoloZka finan¢nich vykaz( Stanoveni realné hodnoty Uroven hierarchie realné hodnoty
finan€nich aktiv a zavazkd

Finangni aktiva v realné hodnoté | Posudek pripraveny intern& na | Urovefi 2
vykazané do hospodarského | zakladé modelu odsouhlaseného

vysledku nezavislym znalcem
Penize a penézni ekvivalenty Nominalni hodnota Uroven 3
Kratkodobé zavazky Ugetni hodnota - vzhledem ke | Uroven 3

kratké splatnosti nejsou ocekavané
budouci penézni toky diskontovany

9) Vynosové uroky

Vynosové uroky z dluhovych cennych papird jsou soucasti ocenéni na realnou hodnotu a jsou stanoveny na akrualnim
principu za pouziti efektivni trokové miry.

h) Financni derivaty

Fond nevyuziva financni derivaty.

i) Obchodni pohledavky a zavazky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni
konkurzniho Fizeni dluZnika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve
vynosech.

j) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan€ni hotovost, inkasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce likvidni kratkodobé
investice s plvodni dobou splatnosti tfi mésice a méné.

k) Dan z pfijmu a odlozena dan

Dari z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi pFislusného zakona Ceské republiky na zakladé zisku vykazaného ve
vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standard(i. Podle platnych dariovych pfedpist Cini sazba dané z
piijma pravnickych osob platna pro rok 2025 pro investi¢ni fondy splfujici definici zakladniho investi€niho fondu dle ust. §
17b zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjSich predpisl, 5 %.

Odlozena dari se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
dariovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZzena darova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.



Silvie Sofronová
KAČR


MW Investic¢ni fond SICAV, a.s.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvélena dariova sazba pro obdobi, v némz Fond oCekava jeji realizaci.

)] Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou v souladu se zvefejnénim spfiznénych stran definovany takto:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby, pokud tato:

i) ovlada nebo spolu ovlada vykazujici u€etni jednotku; nebo

ii) ma podstatny podil nebo vliv at' jiz pfimo nebo nepfimo; nebo

iii) je ¢lenem klicového vedeni Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku

b) U&etni jednotka je spfiznéna s vykazujici uéetni jednotkou, pokud plati néktera z téchto podminek:

i) Ugetni jednotka a vykazujici G&etni jednotka jsou &leny téZe skupiny, pfidruZzenym nebo spolednym podnikem jiné Gdetni
jednotky nebo spole€nym podnikem skupiny

ii) Obé Ucetni jednotky jsou spole€nymi podniky téze treti strany.

iii) Jedna ucetni jednotka je spoleénym podnikem tfeti UCetni jednotky a druha ucetni jednotka je pfidruzenym podnikem
treti uCetni jednotky.

iv) Ugetni jednotka je ovladana nebo spolu ovladana osobou uvedeno v pismenu a), nebo takova ma podstatny vliv na
ucetni jednotku nebo je Clenem kli€ového vedeni jednotky.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole Vztahy
se spfiznénymi osobami.

m) Zakladni kapital Fondu

Zakladni kapital Fondu pfedstavuje 100 kust zakladatelskych akcii, s nominalni hodnotou 10.000 K&. Dodate¢né naklady,
které se pfimo vztahuji k emisi novych kmenovych akcii nebo opci, se vykazuiji jako snizeni vlastniho kapitalu, a to v Cisté
vyS8i po snizeni o souvisejici daf. V pfipadé pofizeni vlastnich akcii Fondem je uhrada v€etné veSkerych pfimo souvisejicich
dodateénych nakladl na danou transakci (po odeéteni dané z pfijm(), odecétena z celkového vlastniho kapitalu pfipadajiciho
na vlastniky Fondu, a to az do doby zruSeni nebo znovu emitovani téchto akcii. Jakmile jsou tyto kmenové akcie nasledné
znovu emitovany, je jakakoli pfijata protihodnota, snizend o veSkeré pfimo souvisejici dodateéné transakéni naklady a
pFislusné dopady dané z pfijm0, zahrnuta do vlastniho kapitalu pfipadajiciho na vlastniky Fondu.

n) Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii s pravem na odkup

Fond klasifikuje vydané investi¢ni akcie obsahujici pravo na jeji odkoupeni na ucet Fondu a predstavujici tak odkupitelny
finanéni nastroj, jako kapital, pokud jsou striktné spinéna nasledujici kritéria dle standardu IAS 32:

- odkupitelny nastroj musi drzitele opravriovat k pomérnému podilu na &istych aktivech Fondu;
- odkupitelny nastroj musi byt nejvice podfizenou tfidou a vlastnosti této tfidy musi byt identické;

- nesmi existovat Zzadné smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum, nez je zavazek emitenta k jejich
zpétnému odkupu; a

- celkové oCekavané penézni toky z odkupitelného nastroje po dobu jeho zivotnosti musi byt v zasadé zalozeny na
zisku nebo ztraté emitenta.

V opacéném pfipadé jsou investi¢ni akcie klasifikovany jako zavazky.

Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze Fond vydava dva druhy akcii, zakladatelské a investi¢ni, investi¢ni akcie tak pfes disledné
oddéleni majetku dle pozadavk( ZISIF dle sou¢asné pfijimané interpretacni praxe nejsou nejvice podfizenou tfidou, a proto
jsou klasifikovany jako zavazky a vykazany ve Vykazu o finanéni pozici jako Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich
akcii s pravem na odkup.

Sougasti polozky Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii s pravem na odkup jsou:
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Investini akcie s pravem na odkup — vklady investord. Fond vydava investicni akcie klasifikované jako zavazek a
vykazované jako ,Cista aktiva pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup®. Jedna se o investi¢ni akcie,
které jsou pfevoditelné mezi kvalifikovanymi investory a nejsou vefejné obchodované. Investi¢ni akcie jsou vydany jako
zaknihované.

Ocenovaci rozdily z pfecenéni aktiv — vznikaji z pfecenéni aktiv na realnou hodnotu z investiéni €innosti Fondu tvofici
soucast zvyseni hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup.

Nerozdélené zisky a ztraty — nerozdélené zisky a ztraty z minulych a aktuélniho obdobi vztahujici se k investi¢ni Cinnosti
Fondu tvofici zvySeni hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi€nich akcii s pravem na odkup.

Vysledna &astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii s pravem na odkup* je zakladem pro vypodet
hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadfena v ¢eskych korunach (CzK).

0) Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz do$lo v minulosti a je-li
pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a Ize pfimérené odhadnout vySi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo
ztratami, na jejichZz kryti byly rezervy vytvofeny v pfisludné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpu$téni rezervy pro
nepotifebnost se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinéni.

p) Vykazovani vynosli

Vynosy predstavuji realnou hodnotu protihodnoty ziskané nebo narokované za poskytnuti sluzeb v ramci béznych €innosti
Fondu. Vynosy se vykazuji po odecteni dané z pfidané hodnoty, vracenych vyrobkd, slev a skont a po vylou¢eni prodejli v
ramci Fondu.

Fond vykazuje vynosy v pfipadé, Ze je mozno jejich vysi spolehlivé méfit, je pravdépodobné, ze budouci ekonomické uzitky
poplynou do Ucetni jednotky a Ze byla spinéna specificka kritéria stanovena pro kazdou ¢innost Fondu, ktera jsou popsana
nize. Fond stanovuje odhady na zakladé historickych vysledkl a po zohlednéni typu zakaznika, typu transakce a
konkrétnich podminek jednotlivych ujednani.

Trzby za poskytnuti sluzeb jsou zauc¢tovany k datu uskute€néni sluzeb.

q) Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird, jsou Uétovany pfimo do
nakladu.

r) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje pouziti odhadu, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv
a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a naklad a vynosu v pfislu§ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka liSit.

s) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U€etni zavérky je zachycen v uc€etnich vykazech v
pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauétovany v
ucetnich vykazech.
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3 ROZVAHA
AKTIVA
1 PENIZE A PENEZNi PROSTREDKY
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
INV NEINV Celkem Celkem
Penize a penézni prostredky 17 360 999 18 359 53778
Celkem 17 360 999 18 359 53 778

Bézné Ucty jsou vedeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., a pohledavky jsou splatné na pozadani.

2 FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE PRECENOVANE DO HOSPODARSKEHO VYSLEDKU
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
INV NEINV Celkem Celkem
Poskytnuté zapujcky 453734
Celkem 0 0 0 453 734

Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji zapuljcku poskytnutou spolecnosti SOLEK Latam holding SPA. se sidlem
Badajoz 45, Las Condes, Santiago, Chilska republika, které byly v souvislosti s nabytim 49% podilu na SOLEK IPP | SpA,
ICO: 77.826.642-3, se sidlem Apoquindo 4800, 15th floor, Las Condes, Santiago, Chile postoupeny na spole¢nost SOLEK
IPP | SpA, ICO: 77.826.642-3, se sidlem Apoquindo 4800, 15th floor, Las Condes, Santiago, Chile, ktera byla v tnoru 2025
zesplatnéna a nebyla uhrazena. K 31.12.2025 byly v této souvislosti pfecenény na 0,- K&.

K 31.12.2025 predstavuje zapujcka nominalni hodnotu 310 787 579,12 K&, opravna poloZzka se k zapujéce netvorila.
ZapUijcka byla pfecenéna na realnou hodnotu ve vysi 0,- K&.

3 FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE PRECENOVANE DO OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU
HOSPODARENI
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
INV NEINV Celkem Celkem
Ugasti s rozhodujicim vlivem 156 568 156 568 1362545
Celkem 156 568 156 568 1362 545

Ugasti s rozhodujicim vlivem predstavuji 100% podily na spoleénostech provozujicich fotovoltaické elektrarny, které byly
ocenény k datu 31.12.2025:

- 100% podil NERATECH LTD, ICO: HE417704, se sidlem 5 Lemesou, Floor 2, Anglanzia, 2112 Nicosia, Kypr,

- 100% podil SOLEK PROJECT ALPHA S.R.L., ICO: 29914707, se sidlem 110 1 December street, villa no. 3, office no. 1,
budova 22, Tunari village, Tunari commune, lifov County, Rumunsko,

- 100% podil SOLEK PROJECT GAMMA S.A., ICO: 29914596, se sidlem 110 1 December street, villa no. 3, office no. 5,
budova 22, Tunari village, Tunari commune, lifov County, Rumunsko,

- 100% podil SOLEK PROJECT TAU S.A., ICO: 29914731, se sidlem 110 1 December street, villa no. 3, office no. 15,
budova 22, Tunari village, Tunari commune, lifov County, Rumunsko,

- 100% podil SOLEK PROJECT TXI S.A., ICO: 29916872, se sidlem 110 1 December street, villa no. 3, office no. 11,
budova 22, Tunari village, Tunari commune, lifov County, Rumunsko.
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- 100% podil SOLEK FVE Popovice s.r.o., ICO: 17156122, se sidlem Voctafova 2497/18, Libefi, 180 00 Praha 8, Ceska
republika

Ugasti s rozhodujicim vlivem déle predstavuji 49% podil na spolegnosti SOLEK IPP | SpA, ICO: 77.826.642-3, se sidlem
Apoquindo 4800, 15th floor, Las Condes, Santiago, Chile, ktera byla ocenéna znaleckym posudkem k 30.9.2024. K
31.12.2025 nebylo provedeno ocenéni 49% podil SOLEK IPP | SpA pro absenci klicovych podkladd, nebylo tak mozné
stanovit aktualni hodnotu investi€énich akcii platnou pro obdobi od 1.1.2026 a s ohledem na nahlou zménu okolnosti
ovlivAujici realnou hodnotu podilu existuje vyznamny redlny pfedpoklad, Ze hodnotu podilu k 30.9.2024 neni mozZné
povazZovat za realnou.

V ramci pfecenéni na realnou hodnotu byla U€ast s rozhodujicim vlivem stanovena na 0,- K&, a to s ohledem na hodnotu
majoritniho 51% podilu na spole€nosti SOLEK IPP | SpA ocenénou v ramci insolvenéniho fizeni SOLEK Holding SE.

4 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

INV NEINV Celkem Celkem
Dan z pfijmu prévnickych osob 5657 0 5657 23152
Zélohy na obhospodarovani a administraci 2604 0 2604 1350
Ostatni pohledavky 0 0 0 2189
Ostatni provozni pohledavky 0 0 0 15597
Celkem 8 261 0 8 261 42 288

Pohledavky z titulu dané z pfijmu pravnickych osob jsou vykazany v realné hodnoté obsahujici opravnou polozku ve vysi
33,4 mil. K¢&. Ostatni provozni pohledavky ve vysi 16,2 mil. K&, jsou také vykazany v realné hodnoté obsahujici opravnou
polozku. Opravna polozZka byla vytvofena z davodu pfedpokladané nedobytnosti obou pohledavek.

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

5 VLASTNI KAPITAL — NEINVESTICNI
Fond vydal 100 ks zakladatelskych akcii na jméno, kusové listinné akcie s nominalni hodnotou 10.000 K& za akcii.
Zapisovany zakladni kapital Fond k 31. prosinci 2025 ¢inil 1 000 tis. K& (k 31. prosinci 2024: 1 000 tis. K¢&).

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi:

- Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov Fondu na fizeni Fondu,
jeho zisku a na likvida¢nim zGstatku pfi jeho zruSeni s likvidaci.

- Pravo akcionare na podil na ostatnim fondovém kapitalu.

- Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi akciemi
neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na u¢et Fondu, ani Zzadné jiné zvlastni pravo.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zakladni kapital (zapisovany) 1000 1000
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Zisk / ztrata minulych let -1 0
Zisk / ztrata za Géetni obdobi 0 -1
Vlastni kapital neinvesti¢ni celkem 999 999
Zvyseni | snizeni Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii

tis. K& | 31.12.2025 | 31.12.2024 |
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INV NEINV Celkem Celkem
Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi -467 823 0 -467 823 84 675
Ostatni Uplny vysledek za ucetni obdobi po zdanéni pred zménou
hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm investi¢nich akcii s -1201378 0 -1201378 -103 035
pravem na odkup
Uplny vysledek za téetni obdobi po zdanéni pfed zménou
hodnoty cistych aktiv pfipadajicich drzitelim investi¢nich akciis | -1 669 200 0 -1669 200 -18 360
pravem na odkup
.Sn|zen.|VC|,stych a.l,<t|v pfipadajici na drzitele vyplatitelnych 1669 200 0 -1 669 200 -18 360
investi¢nich akcii

6 KRATKODOBE ZAVAZKY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

INV NEINV Celkem Celkem
Dohadné polozky pasivni 3506 0 3506 3467
Dodavatelé 51 0 51 2
Zéavazky - zpétny odkup investicnich akcii 0 0 0 343 859
Zéavazky - nevyemitované investi¢ni akcie 0 0 2799
Zévazky z prodeje - vstupni poplatky 0 424
Vynosy a vydaje pristich obdobi 192 0 192 233
Celkem 3749 0 3749 350 784

Obchodni ani jiné zavazky nebyly zajiStény zadnym majetkem Fondu.

V8echny kratkodobé zavazky jsou denominovany v ¢eskych korunach.

Vzhledem k jejich kratkodobému charakteru zustatkova hodnota kratkodobych zavazka odpovida jejich trzni hodnoté.

7 REZERVY

Ostatni rezervy ¢&ini k 31.12.2025 3 833 tis. K& (k 31.12.2024 ve vysi 3 833 tis. K&) a predstavuji rezervy na likvidaci

fotovoltaické elektrarny.

8 CISTA AKTIVA PRIPADAJICI NA DRZITELE INVESTICNICH AKCIi S PRAVEM NA ODKUP

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
ks ks Celkem Celkem

Investi¢ni akcie 1293076967 1083496941 1256 709 962 659

Ne'rozdeleny zisk z pfedchozich obdobi pfipadajici na drzitele investicnich akcii s 649 874 565 198

pravem na odkup

Ostatni hospodarsky vysledek minulych let -62 776 47 230

UpI.r}y ho?podarsky vysledek za ucetni obdobi pripadajici na drzitele investi¢nich 1669 200 .18 359

akcii s pravem na odkup

Celkem 174 607 1556 728

Analyza vyvoje Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele téchto investi€nich akcii je v samostatném vykazu uvedeném na

zacatku této ucetni zavérky.

Pocty kust jednotlivych tfid investi¢nich akcii jsou v nize uvedené tabulce. Hodnota kapitalovych fond( v tis. K¢ je vyjadifena

véetné emisniho azia.
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v tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

ks Celkem Celkem
Investicni akcie tfida R 604 099 825 644 728 517071
Investicni akcie tfida D 49 345 816 51427 44918
Investicni akcie tfida Z 463 112 265 352435 284 514
Investicni tfida R 10 16 627 219 16 369 6369
Investicni tfida R 20 151 944 350 184 250 102 488
Investicni tfida R 1 7947 492 7 500 7 300
Celkem 1293 076 967 1256 709 962 659

Uplny hospodafsky vysledek za u&etni obdobi pfipadajici na drzitele investiénich akcii s pravem na odkup za rok 2025 ve
vysi -1 669 200 tis. K& (2024: -18 359 tis. K¢&) predstavuje snizeni (2024: snizeni) Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi€nich akcii.

4 NAKLADY A VYNOSY

1) VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ r. 2025 r. 2024
INV NEINV Celkem Celkem
Uroky z bankovnich Gcta 304 0 304 0
Urokové vynosy z terminovych vkladi 87 0 87 2497
Celkem vynosy 391 0 391 2497
0 0 0 0
Celkem naklady (1] 0 0 0
Celkem 391 0 391 2497

Urokové vynosy z terminovych vkladd byly v pfedchozich Gé&etnich obdobich vykazovany na fadku Cisty zisk z pfecenéni
zapUjcek pfecefiovanych do vykazu zisku a ztraty, véetné trokovych vynosu. V ramci vykazani ve vétsi podrobnosti byl
vytvoren pro rok 2025 samostatny bod. Srovnatelné tak byly vykazany i za r. 2024.

2) CISTY ZISK Z PRECENENi ZAPUJCEK PRECENOVANYCH DO VYKAZU ZISKU A ZTRATY

tis. K¢ r. 2025 r.2024

INV NEINV Celkem Celkem
Zisk z pfecenéni zapGjcek 0 0 0 0
e i 50 | mss| e
Celkem vynosy 82508 0 82508 107 519
Ztrata z precenéni zapQjcek 297 601 0 297 601 56 025
Naklady na precenéni na redlnou hodnotu 270034 0 270034 1937
Celkem néklady 567 635 0 567 635 57 962
Celkem -485 128 0 -485 128 49 557

Veskeré prijmy urokového charakteru z poskytnutych zapujcek chilskému vydluziteli, jsou danény v Chile 10% srazkovou
dani.

Urokové vynosy z terminovych vkladil byly v pfedchozich G&etnich obdobich souéasti Cistého zisku precenéni. V r. 2025
byly vykazany na fadku Vynosy z Urokd a podobné vynosy, a to i za srovnatelné Géetni obdobi.
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3) PODIL NA ZISKU UCASTI
tis. K¢ r.2025 r. 2024
INV NEINV Celkem Celkem
Podil na zisku Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 22 452 22 452 26 863
22 452 22 452 26 863
Podil na zisku pfedstavuje dividendu vyplacenou rumunskymi spoleénostmi v majetku Fondu.
4) SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ r. 2025 r.2024
INV NEINV Celkem Celkem
Audit 172 0 172 173
Pfiprava ucetni zavérky 295 0 295 268
Ostatni spravni naklady 1597 0 1597 1960
Poplatek za obhospodafovani a administraci 2 604 0 2 604 14 206
Poplatek depozitafi a za Uschovu cennych papird 361 0 361 726
Neinvesti¢ni priplatek 0 0 0 0
Celkem 5030 0 5030 17 333
5) OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A OSTATNi PROVOZNi NAKLADY
tis. K¢ r.2025 r.2024
INV NEINV Celkem Celkem
Ostatni provozni vynosy 0 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0 1277
Celkem vynosy 0 0 0 1277
Vykonnostni poplatek 0 0 0 0
Tvorba ostatnich rezerv 0 0 0 0
Tvorba opravnych poloZzek 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 17 0 17 161
Celkem naklady 17 0 17 161
Celkem -17 0 -17 1116
6) VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ r.2025 r.2024
INV NEINV Celkem Celkem
Ostatni vynosy 1235 0 1235 25710
Celkem vynosy z poplatkd a provizi 1235 0 1235 25710
Poplatek za spravu Gctd 27 0 27 27
Ostatni dané a poplatky 0 0 0 0
Ostatni poplatky 16 0 16 17
Ostatni naklady 0 0 0 0
Celkem naklady na poplatky a provize 43 0 43 44
Celkem 1192 0 1192 25 666
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Polozka ostatni vynosy pfedstavuje hodnotu pfimych poplatkd (upfront fee) az do vysSe 3% z €astky jednotlivé transe rocné,
a dale poplatek za revizi finan€nich vykazu vydluzitele ve vySi 1% celkové zapujcky za Ctvrtleti, které byly Fondu v roce
2025 uhrazeny.

7) ZISK /| ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ r. 2025 r. 2024
INV NEINV Celkem Celkem
Kurzové zisky 0 0 0 0
Celkem zisk z finan¢nich operaci 0 0 0 0
Ostatni finan¢ni naklady 0 0 0 0
Kurzové ztraty 0 0 0 236
Celkem ztrata z financnich operaci 0 0 0 236
Celkem 0 0 0 -236
8) ANALYZA DANOVEHO ZAKLADU A DAN Z PRiJMU
tis. K¢ r.2025 r.2024
INV NEINV Celkem Celkem
Splatny danovy zdklad -466 139 0 -466 139 88 130
Uprava dafového zakladu 0 0 0
Splatna dan z pfijmu ve vysi 5% 1684 0 1684 3455

Chilské zakony predepisuji Uhradu srazkové dané u veskerych pfijmi Urokového charakteru plynoucim nerezidentim
v Chile. Z téchto davodu je u plateb arokd, upfront fee a poplatkd, pfimo v Chile srazena 10% srazkova dar a Fondu
prichazeji prijmy z tohoto titulu jiz ¢isté. Nasledné jsou zapocteny vici dafiové povinnosti Fondu dle dariovych predpist CR.

9) ZMENY REALNE HODNOTY KAPITALOVYCH INVESTIC PRECENOVANYCH NA REALNOU HODNOTU DO
OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU HOSPODARENI
tis. KC r. 2025 r. 2024
INV NEINV Celkem Celkem
Ocenéni SPV -1199 441 0 -1199 441 -104 972
Pfecenéni zapGjcky do SPV -1937 0 -1937 1937
Celkem -1201 378 0 -1201 378 -103 035
5 VZAJEMNE VZTAHY
Fond:

Clenové klitového vedeni udetni jednotky:

Funkci spravni rady Fondu k 31. prosinci 2024 a k 31. Prosinci 2025 vykonavala spole¢nost CODYA investi¢ni
spolecnost, a.s., prostfednictvim svych povéfenych zmocnénci.
CODYA investi¢ni spole€nost a.s. zaroven byla obhospodafovatelem Fondu Fond hradi obhospodarovateli
poplatek za obhospodarovani.
Fond nema Zzadné kmenové zaméstnance.

Vztahy se spfiznénymi osobami

Vztahy se Spolecnosti vyplyvaji z vyuétovani obhospodarfovatelskych poplatkd a jejich zUétovani. Vykazani je
prezentovano na netto bazi, které odpovida pravnimu i skute€nému stavu.

Transakce se spfiznénymi stranami byly realizovany za béznych obchodnich podminek.
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6 RIZIKA

Trzni riziko spociva v narlstu volatility Fondu nebo nahlém poklesu ceny drzenych aktiv a tim poklesu i hodnoty investi¢ni
akcie Fondu. Fond neeliminuje trzni riziko pomoci diverzifikace investic z Eehoz zaroven plyne zvysené riziko koncentrace.
Volatilita Fondu maze vyznamné vzrlist rovnéz v pfipadé kurzotvorné udalosti na strané emitenta (neocekavana zména
finanéni situace, ¢i bonity) cennych papirt v majetku Fondu.

a) Trzni riziko — €lenéni podle zemépisnych segmentl
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
INV NEINV INV NEINV INV NEINV
Penize a penézni prostredky 17 360 999 18 359
Uéasti s rozhodujicim vlivem (FVOCI) 11161 145 407 156 568
Poskytnuté zapujcky (FVPL) 0 0
Ostatni aktiva 8261 8261
Prijmy pristich obdobi 0
Zistatek k 31.12.2025 36 783 999 | 145 407 0 -1 0| 183189
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
INV NEINV INV NEINV INV NEINV
Penize a penézni prostiedky 52779 999 53778
Uéasti s rozhodujicim vlivem (FVOCI) 216 598 1145947 1 32;
Poskytnuté zapujcky (FVPL) 453734 453 734
Ostatni aktiva 26 691 15597 42 288
PFijmy pFistich obdobi 0 0
Zistatek k 31.12.2024 79 469 999 | 216 598 0| 1615278 0 1 gtll:

ZapUjcky jsou poskytnuty spole¢nosti SOLEK Latam holding SPA. se sidlem Badajoz 45, Las Condes, Santiago, Chilska
republika, Spole&nost je zaloZena a existujici podle prava Chilské republiky. Reg. C. dle obchodniho rejstfiku v Santiagu,
Chilska republika: 16828, byly v souvislosti s nabytim 49% podilu na SOLEK IPP | SpA, ICO: 77.826.642-3, se sidlem
Apoquindo 4800, 15th floor, Las Condes, Santiago, Chile postoupeny na spole¢nost SOLEK IPP | SpA, ICO: 77.826.642-
3, se sidlem Apoquindo 4800, 15th floor, Las Condes, Santiago, Chile.

Citlivostni analyza

tis. K¢ Hodnota * parametr | Ztrata VK/CAI
Riziko ceny obchodnich podild 156 568 * 15 % 23485 0
Urokové riziko Gvérd 0*1% 0 0
b) Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vznika v diisledku investice do malého po¢tu majetkovych Uéasti nebo podilti. Jakykoliv nepfiznivy vyvoj
spojeny s témito investicemi vyznamne ovlivni majetek Fondu a pfipadna ztrata mize dosahnout hodnoty az 95 % této
investice, tedy i 95 % majetku Fondu.

Fond k 31.12.2025 vlastni 4 majetkové Gcasti v Rumunsku, jednu na Kypru, jednu v Chile a jednu v CR, avak hodnota
majetkové uc€asti v Chile tvofi majoritni podil na aktivech Fondu, proto je toto riziko hodnoceno jako velmi vysoké.
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c) Ménové riziko

Ménoveé riziko podstupuje Fond v pfipadé, Ze aktiva v majetku Fondu jsou vyjadfena v jinych ménach nez v CZK, zatimco
aktualni hodnota investi¢ni akcie se stanovuje v CZK. Zmény sménného kurzu CZK a jiné mény, ve které jsou vyjadreny
investice Fondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investi¢niho nastroje vyjadfeného v této méné. Nepfiznivé
ménové vykyvy mohou vést ke kapitélové ztraté.

Devizova expozice (v tis. K¢)

tis. Ké CZK EUR Celkem

Penize a penézZni prostfedky 17 360 0 17 360

Ugasti s rozhodujicim vlivem 11161 145 407 156 568

Poskytnuté zapujcky 0 0 0

Ostatni aktiva 8 281 0 8 281

Zustatek k 31.12.2025 36 802 145 407 182 209
d) Uvérové riziko

Uvérové riziko spodiva v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svdj zavazek. Dluhopisy niz$i bonity obvykle reaguji
citlivéji na celou fadu faktorl, jako jsou napfiklad finanéni situace emitenta, makroekonomicka situace, Urokové sazby,
komodity a jiné ekonomické veli¢iny a v neposledni fadé zména preferenci investor(l. Riziko plyne i z pfipadné podfizenosti
dluhopisd, kde v pfipadé zhorseni kreditnich vlastnosti emitenta a neschopnosti dostat svym zavazkim budou uspokojeny
pohledavky s nimi spojené az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek. Dusledkem uvedenych faktorl mlze nastat
vyrazné;jsi kolisani trznich cen, pfipadné omezena likvidita. Spoleénost se snazi riznymi investi¢nimi technikami, kreditni
riziko investic Fondu omezit, v zajmu vynosového potencialu jej vSak nelze zcela vyloucit. VeSkera expozice vaci urokovému
riziku vyplyvé ze zahrani€nich aktiv.

e) Urokové riziko

Urokové riziko Fondu vznika u poskytnutych zaptijéek. Poskytnuté zapujéky jsou vykazovany v realné hodnoté s trokem
Casove rozliSenym na zakladé efektivni Urokové sazby. VeSkeré poskytnuté pljcky jsou pfijaty s pevnym drokovym vynosem
a z tohoto duvodu je riziko zmény Urokové sazby velmi nizké. V pfipadé, kdy by doSlo ke zméné trznich urokovych sazeb
nebo referenénich urokovych sazeb, nedoslo by k vyznamnému dopadu do zisku ani vlastniho kapitalu Fondu ani na Cistou
hodnotu aktiv pfipadajici na drzitele investi€nich akcii.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

f) Riziko likvidity
tis. Ké Do 3 mésic 3 — 12 mésict 1-5let nad 5 let nespecif. Celkem
AKTIVA INV NEINV | INV NE/IN INV NEINV INV NEINV INV NEINV
Penize a penézni prostredky 17 360 999 18 359
Ugasti s rozhodujicim vlivem
(Fvocl) 156 568 156 568
Poskytnuté zapujcky (FVPL) 0 0
Ostatni aktiva 8261 8261
Zustatek k 31.12.2025 25622 999 0 0 0 0 0 0 156 568 0 183188
PASIVA INV NEINV | INV NE/IN INV NEINV INV NEINV INV NEINV
Dodavatelé 51 51
Ostatni pasiva 3506 3506
Ostatni rezervy 3833 3833
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 192 192
Zustatek k 31.12.2025 3749 0 0 0 0 0 3833 0 0 0 7582
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| Cista vyze aktiv | 21873] 999| o] o] o] o -383] 0| 156568] 0| 175607
tis. K& Do 3 mésict 3 — 12 mésich 1-5let nad 5 let nespecif. Celkem
AKTIVA INV NEINV | INV NE/IN INV NEINV INV NEINV INV NEINV
Penize a penéini prostredky 52779 999 53778
Ugasti s rozhodujicim vlivem
(FvOCI) 1362 545 1362 545
Poskytnuté zapUjcky (FVPL) 453734 453734
Ostatni aktiva 42 288 0 42 288
Zastatek k 31.12.2024 95 067 999 0 0 0 0| 453734 0| 1362545 0| 1912345
PASIVA INV NEINV | INV NS/IN INV | NEINV INV NEINV INV NEINV
Dodavatelé 2 2
Ostatni pasiva 350 549 350 549
Ostatni rezervy 3833 3833
Vynosy a vydaje pristich obdobi 233 233
Zistatek k 31.12.2024 350 784 0 0 0 0 0 3833 0 0 0 354 617
Cista vyse aktiv -255 717 999 0 0 0 0| 449901 0| 1362545 0| 1557728

Tabulka €leni aktiva a zavazky Fondu podle pfisluSnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti k datu ucetni
zaveérky.

9) Riziko zruseni Spole¢nosti (Fondu)
Fond muZze byt ze zakonem stanovenych dlvodl zrusen, a to zejména z dudvodu:
- rozhodnuti o pfeméné Fondu;

- odnéti povoleni k &innosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti
Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vySe 1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, Ze Fond ma po dobu del$i nez 6 mésicu jen
jednoho akcionére;

- zadosti o odnéti povoleni, zruseni Spole¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

- Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo
jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k uhradé nakladu insolvenéniho Fizeni,
resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o preméné Fondu, nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti Fondu,
o jeho upadku, nebyl zamitnut insolvenéni navrh a nebylo odejmuto povoleni k €innosti CODYA investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
ktera Fond obhospodaruje.

S ohledem na pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Ize hodnotit riziko zruSeni Fondu jako vysoké.

h) Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitaie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou, zda vypocet aktualni
hodnoty investi¢ni akcie Fondu s pravem na odkup, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani majetku
Fondu a zda postup pfi ocenovani majetku Fondu jsou v souladu se zakonem a statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny
opravnéné osoby nejsou v rozporu s platnymi zakony nebo statutem, neni povéfen depozitaf. Tato kontrola a €innost
je zajiStovana pfimo Spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

V dUsledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitafe v rozsahu vymezeném ustanovenim statutu existuje riziko spojené
s absenci kontroly ze strany tfeti osoby (tj. napF. riziko selhani lidského faktoru).

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.
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i) Riziko sniZeni konkurenceschopnosti

Riziko sniZzeni konkurenceschopnosti investiénich akcii nastane v pfipadné ristu urokovych sazeb, kdy mohou investofi
pred investi¢nimi akciemi Fondu preferovat jiné investicni instrumenty. Tento pokles atraktivity investi¢nich akcii Fondu se
muZe projevit zvySenymi pozadavky na odkup a snizenym zajmem o nakup investi¢nich akcii Fondu.

Obdobné muze dojit k poklesu konkurenceschopnosti pfi poklesu urokovych sazeb v pfipadé drzby dluhovych nastrojl
s pevnym urokem. Tyto nastroje jsou ocefiovany v readlné hodnoté zohledhujici zmény urokovych sazeb.

Toto riziko je tedy hodnoceno jako nizké.

j) Riziko zmény investi¢ni strategie

Riziko zmény investiéni strategie Fondu spociva v tom, Ze jeho statut mdze byt ménén a aktualizovan. V pfipadé, Ze dojde
ke zméné statutu spodivajici v zasadni zméné investiéni strategie, ma investor moznost pozadat do 30 dnli od této zmény
o odkup investignich akcii Fondu. Fond je povinen od tohoto investora pfislugné investiéni akcie odkoupit za podminek
platnych pred pfislu§nou zménou statutu. V takovém pfipadé neni Fond opravnén Gétovat si srazku uvedenou ve Statutu.

Fond v sou€asné dobé neméni svij statut a toto riziko je tedy hodnoceno jako nizké.

k) Operacni riziko

Operaéni riziko a riziko ztraty majetku v Uschové mulze nastat vlivem vnéj§ich okolnosti, nedostatk( &i selhani vnitfnich
procesU nebo lidského faktoru, &imz maze dojit ke ztraté, presto, Zze se Spoleénost snazi dislednymi postupy této situaci
predchazet. Veskery majetek Fondu je v ischové &i opatrovani u depozitare &i custodiana. Agkoliv tyto osoby jsou bankami
s nizkym kreditnim rizikem, podiéhaji pFislusnym organdm dohledu a eviduji majetek na oddé&lenych udtech, nelze zcela
vylougit mozné riziko ztraty majetku z diivodu pfipadné insolventnosti, nedbalosti, & podvodnym jednanim t&chto osob. Toto
riziko pak mGze byt umocnéno v pfipadé zfizeni zajiStovacich mechanisml ve prospéch véfitele Fondu. Spole¢nost
vyuzivani informaén{ technologie a sluzby. Pfi vyuZivani a budoucich upgradech t&chto technologii a sluzeb muize dojit k
vypadkim, které mohou vést ke vzniku ztrat, jeZ mohou negativné ovlivnit hodnotu investiénich akcii Fondu.

Operacni riziko je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce Fondu. Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v uvahu
fungovani systému vnitfni a vnéjSi kontroly Fondu a €innost depozitare.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stfedni.

) Riziko chybného ocenéni

Riziko chybného ocenéni plynoucf z toho, Ze hodnota vybranych investiénich instrumentt je stanovena na zakladé modelu,
znalcem &i expertnim odhadem. Agkoli m& Spole&nost i znalec povinnost postupovat s odbornou péé&i, stanoveni hodnoty
predstavuje rizikovy faktor, v dusledku zvoleni konzervativniho nebo naopak optimistického pristupu. Toto plati pfimérené i
pro expertni stanoveni ceny.

Spolecnost provadi revizi pfipraveného ocenéni za pouziti modelu, znalcem ¢i jinym ocenovatelem, toto ocenéni je také
soucasti Ucetni zavérky auditované nezavislym auditorem. Toto riziko bylo jesté v pribéhu roku 2024 hodnoceno jako nizké,
vyznamne vzrostlo k 31.12.2024, odkdy je shodné jako ve sledovaném obdobi k 31.12.2025 vyhodnoceno jako velmi vysoké
s ohledem na nemoznost zajistit ocenéni 49% podil SOLEK IPP | SpA pro absenci kli¢ovych podkladu.

m) Riziko spojené s investicemi do pohledavek a puljcek, véetné dluhovych nastrojl

Investice do pohledavek jsou zaloZeny na odhadu primérné vynosnosti nabyvanych pohledavek, ktera je vzdy vSak
posuzovana v urcitétm Casovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat.
Predpokladem primeérného vynosu je tak nejen vys$Si individualni vynosnost urcité pohledavky, nybrz sou€asné i v jinych
pfipadech vynosnost nizsi.

Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez €ini jejich jmenovita hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymozeni.
Investice do pohledavek a pujcek je tak nezbytné vnimat sou¢asné i z pohledu dal$ich shora zminénych rizik, a to zejména
rizika pravnich vad (o existenci pohledavky &i jejiho zajisténi ¢asto probiha spor) a rizika vyporadani (na dluznika muze byt
prohlaSen upadek).

S ohledem na informace uvedené v naslednych udalostech je toto riziko hodnoceno jako velmi vysoké.
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n) Riziko vyporadani

Transakce s majetkem Fondu m(ze byt zmarfena v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim a
dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze ve sledovaném obdobi byly protistrany obchodu schopny dostat svym zavazkdm, bylo riziko
ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako niz8i. S ohledem na informace uvedené v naslednych udalostech je toto riziko
hodnoceno jako velmi vysoké.

0) Riziko spojené s politickou, ekonomickou nebo pravni nestabilitou.

Hodnoty investic do spole¢nosti plsobicich v zahrani¢nich jurisdikcich mohou byt ovlivnény politickou, ekonomickou nebo
regulatorni stabilitou. Riziko pfedstavuji zejména zmény vladnich politik, regulatorni zasahy, omezeni pfevodu finan¢nich
prostfedkd, zmény danového prostfedi nebo zhor$eni ekonomické situace dané zemé.

p) Riziko zahraniénich pfevodu a repatriace prostredkii

V souvislosti se zahranié¢nimi investicemi mize byt Fond vystaven riziku omezeni pfevodu finanénich prostfedk( mezi
jednotlivymi staty, regulatornim omezenim repatriace vynosl nebo zasahim mistnich organa verejné moci, které mohou
negativné ovlivnit schopnost realizovat nebo prevadét vynosy z investic

q) ESG riziko

Fond je vystaven rizikim souvisejicim s environmentalnimi, socialnimi a spravnimi faktory (ESG), ktera mohou ovlivnit
hodnotu investic Podfondu. Jedna se zejména o rizika spojena se zménou regulatornich pozadavkl v oblasti ochrany
Zivotniho prostredi, klimatické politiky, spole¢enské odpovédnosti nebo pozadavkl na Fizeni a spravu spole¢nosti, do nichz
investuje.

P¥i Fizeni ESG rizik jsou vyuzivany kvantitativni i kvalitativni metody identifikace, monitoringu a fizeni ESG rizik z hlediska
jejich vyznamnosti. Vice informaci naleznete v politice zacleriovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu investi¢niho
rozhodovani na internetovych strankach www.codyainvest.cz.

7 NASLEDNE UDALOSTI

Spole¢nost vyhodnotila, Ze v budoucnu muze byt ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani Fondu, tj. Ze Fond bude schopen
pokracovat ve své Cinnosti. V roce 2026 vSak Fond bude pokraCovat ve své ¢innosti.

Ugetni zavérka k 31.12.2025 tak byla s ohledem na vy$e uvedené zpracovana za predpokladu, Ze Fond bude nadale v roce
2026 schopen pokraCovat ve své ¢innosti.

Do data sestaveni ucetni zavérky nastaly tyto vyznamné udalosti:
Dne 25.2.2025 doSlo k pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Spole¢nosti.

S ohledem na skute€nost, Zze vySe uvedeny stav nadale trva, €ini Fond kroky nezbytné pro zachovani nejvy$si mozné miry
hodnoty majetku pfi¢emz situaci komplikuji zejména probihajici insolvencni fizeni joint venture partnera Fondu, spole¢nosti
SOLEK Holding SE.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

31. Cervence 2026 _
j 2
M o/

Ing. Robert Hlava
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