Vyrocni zprdva

za obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Wine Management SICAV a.s. - Wine
Management, Wine Management podfond
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Pro G&ely vyroéni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Den ocenéni

Podfond

Uéetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobie#ni 620/3, Praha 8,
ps& 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den U&etniho obdobi

Wine Management SICAV a.s., ICO: 071 14 711, se sidlem Lodecka 1181/4, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstéiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 23443

Wine Management, Wine Management podfond NiD: 751 60 854

Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souédsti majetku a diuh(i Fondu z investi¢ni ¢innosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondii vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro ugely vyroéni zpriavy maji niZe uvedené pravni predpisy nésledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zikon o Ucetnictvi

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
darfiovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statt americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné zndma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zm&né nékterych zakonii (zékon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozdé&jich predpist

Zakon ¢, 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon &. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zmén& daldich
souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpisti

Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi
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Cestné prohlageni

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni vedkeré pfiméifené péce, podie naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu a jeho skupiny za UZetni obdobi
a o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu.

V Praze dne 30. 3, 2020

Wine Management, Wine Management
podfond
investiéni spolecnost, a.s.,
statutarni feditel
. Petr Janousek,
povéreny zmocnénec




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
Cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

Wine Management SICAV a.s., ICO: 071 14 711, se sidlem Lodecka 1181/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23443

Podfond Wine Management, Wine Management podfond NID: 751 60 854

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V GCETNIM OBDOBI

V Ugetnim obdobi se Podfond zam&fil ve své &nnosti i nadale na investice do investiénich vin prostifednictvim své
dcefiné spole€nosti a déle na investice do stafenych destilatd. V Uéetnim obdobi byly dokonéeny investice do dcefiné
spole¢nosti prostiednictvim pfiplatku mimo ZK a navy$eni ¢erpan.

Spolecnost, ve které m3 Podfond majetkovou Géast, pokradovala ve své b&né provozni &innosti a zhodnocovala tak
penéini prostfedky investord Podfondu.

1.1. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadné Géetni zévérka sestavena za Uéetni obdobi, kterd je
ovéfena externim auditorem. Zprava auditora je nedilnou souéasti vyro&ni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jako? i o dalgich
skute€nostech, se vede [Ufetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni Ud&etni zavérky  samostatné
za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyro&ni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
[informace vztahuijici se k jeho orgdniim obsaZeny ve vyroéni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v Uetnim obdobi vykdzanym zdpornym vysledkem hospodaieni ve wvysi
- 603 tis. K&.

Hospodafeni dcefiné spolenosti, tj. spoleénosti Wine Management podfond s.r.o. skon&ilo v Uetnim obdobi
zadpornym hospodarskym vysledkem ve vy$i - 2 969 tis. K&.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné vzrostla o 81 % (tj. o 41 708 tis. K&). Nardst aktiv byl zejména v majetkovych
dcastech v obchodnich spoletnostech, které se zvySily vlivem piecenéni a poskytnutého piiplatku mimo ZK o 52 536
tis. K&.




4 Portfolio Podfondu je financovéno z 99 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy (z 91 %) a oceriovacimi
rozdily (z 8 %). Z 1 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji ve formé zdvazku za odbérateli.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 92 913 tis. K& Ta jsou tvofena predeviim majetkovou
uéasti v obchodni spole¢nosti ve vy$i 55 331 tis. K& poskytnutym uvérem ve vysi 35 976 tis. K¢ a pohledavkami za
bankami z titulu vedeni bézného uctu ve vysi 1 602 tis. K¢,

Struktura Aktiv v tis. K¢

100 000
¥ Ostatni aktiva

80 000
& Ugasti s rozhodujicim
60 000 vlivem
40 000
® Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
20 000
0 m Pohledévky za bankami

a druistevnimi
31.12.2018 31.12.2019 zaloznami

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 92 913 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Podfondu ve vysi 92 535
tis. K¢ (pfi¢emz hospodarsky vysledek béiného obdobi a min. let dosahuje - 675 tis. K¢, kapitalové fondy jsou ve vysi
84 965 tis. K¢ a posledni vyznamnou polozkou jsou oceriovaci rozdily ve vy3i 8 245 tis. K¢) a dale ostatnimi pasivy ve

vysi 378 tis. K¢,

Struktura Pasiv v tis. K¢

100 000 m Ostatni pasiva
80000 ® Kapitalové Fondy
60 000

© Ocefovaci rozdily
40 000
30000 # Nerozdéleny zisk z
minulého obdobi
0 —— m Zisk nebo ztrata za

31.12.2018 31.12.2019 Ucetni obdobi




2. VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBI

Podfond bude v ndsledujicim obdobi jednat vsouladu sinvestiéni strategii Fondu. V nasledujicim obdobi
probéhne dal3i nakup obchodnich Udasti ve spolenostech, které investuji do stafenych investi¢nich destilata.

V prvnich mésicich roku 2020 se rozsifilo do celého svéta onemocnéni COVID-19 zptisobené koronavirem SARS-
CoV-2, které mimo jiné plsobi rozséhlé ekonomické $kody. Situace se neustdle méni, a proto nelze spolehlivé
pfedvidat budouci dopady této pandemie na €innost spoleénosti.

Vedeni Fondu bude pokrafovat v monitorovéni potencidlniho dopadu a podnikne veikeré mozné kroky
ke zmirnéni jakychkoliv negativnich tcinki na spolegnost a jeji zaméstnance.

V Praze dne 30. 3. 2020

Wine n(hgement, Wine Management
podfond
AMISTA investi¢ni spoietnost, a.s.,
statutarni reditel
Ing. Petr Janousek,
povéfeny zmocnénec




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev:

Wine Management, Wine Management podfond

Identifikacni udaje:

NID: 75160 854

DIC: CZ684 538 051

Sidlo:

Ulice: Lodecka 1181/4
Obec: Nové Mésto, Praha 1
PsC: 110 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uletné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 12. 4. 2018 a vznikl zapisem do obchodniho

rejstitku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23443 dne 17. 5. 2018.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své ¢innosti
fidi éeskymi pravnimi piedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do hlavniho mista
vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky

Podfondu jsou https://www.amista.cz/povinne-informace/winpod

Podfond byl vytvofen na dobu neurditou dne 22. 5. 2018 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zarovefi
vypracoval jeho statut, jenZ byl ndsledné schvdlen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsdn

do seznamu vedeného CNB ke dni 28. 5. 2018

Akcie:

Akcie:
0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy Z- ISIN CZ0008043312)
81 279 505 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investiéni akcie tfidy A- ISIN CZ0008043213

Cisty obchodni majetek: 92 535 tis. K&

Organy Podfondu

Statutdrni feditel AMISTA investicni spoleénost, a.s.
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(od 17. 05. 2018)




I€0: 274 37 558

Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéFeny zmocnénec (od 17. 05. 2018)
Ing. Ondfej Hordk, povéfeny zmocnénec (od 17. 05. 2018)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec {od 27. 06. 2019)

Statutarni feditel je statutdarnim organem Fondu, kterému pfisluéi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se Fidi obecn& zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondud. Statutdrni feditel mj. také svoldvé valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfondu. Statutdrni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Statutdrni feditel uréuje zékladni zaméteni obchodniho vedeni Fondu.

Spravni rada

Pfedseda spravni rady: Martin Kovar (od 17. 05. 2018)

narozen: 30, 11. 1981

vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Martin Nejedly (od 17. 05. 2018)

narozen: 12. 3. 1975
vzdélani: vysokoskolské

Sprévni rada dohlizi na fadny vykon &innosti Fondu, jako? i provadi daldi &innosti stanovené obecné zdvaznymi
pravnimi  pfedpisy. Do pusobnosti spravni rady nale# jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe
ji zékon svéfuje do pisobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zékonem svéfuji do
plsobnosti statutarniho feditele &i jiného orgénu Fondu.

Spravni rada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadou.

2, UDAJE O ZMENACH SKUTECNOST{ ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO oBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélend &ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstiiku.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UEETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND
V Ugetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou Einnost investicni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &j. 41/N/69/2006/9
ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spolegnost, kterd je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investiénich fond( nebo zahraniénich investi¢nich fond(, a to fondd
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kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond@ rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho
podnikdni) a zahrani¢nich investi¢nich fondlG srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond{ socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani€nich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondG kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondt srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond ginnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhd, vypoéet aktudini Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu
ohchodnich podilt apod.).

Portfolio manaZer

Portfolio manazer Ing. Radek Hub

narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Pred pfichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spole¢nosti Sberbank Cz, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zaméfenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani.
Piedtim sbiral praktické zku3enosti mimo jiné \ Ceské spofitelng, a.s.,
na pozici investitni specialista pro affluent klientelu, auobchodnika s cennymi papiry, spolecnosti
BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina

narozen: 1987
vzd&lani: CZU v Praze, obor Hospodafska sprava a politika

Pred pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spole¢nosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkuSenosti v oblasti

finanéniho ftizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkusenosti sbiral ve finanénich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

4, UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: €eska spofitelna, a.s. (od 10. 07. 2018)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
ICo: 452 44 782

5. UDAIE O HLAVNiM PODPURCI

V Uetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavniho-podplirce #4dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podptrce.




UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ
1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitai v soutasné dobé vyuiiva slueb Clearstream Banking S.A. Luxembourg a Erste Group Bank AG pro
vypofadani a clearing zahraniénich cennych papirG a slufeb Centralniho depozitdfe cennych papird, a. s., pro
vyporédani a clearing burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir( Praha, a. s., a

lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Chorvatsku a Turecku. Spolupracujici subjekty
se v Case mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA 15 jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném &lenéni prehled o mzdéch, uplatach a obdobnych
pfijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyroéni  zpravé. Participace Podfondu

na téchto dplatach je zahrnuta v tplaté investiéni spole¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodarovéni Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Uéetnim obdobi obhospodarovateli #4dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIK(D A VEDOUCICH 0OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL
PODFONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU
Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen majetkovou G&asti v obchodni spoleénosti s rozhodujicim viivem v redlné
hodnoté ve vy3i 55 331 tis. K¢ (z toho pofizovaci cena: 110 tis. K&, pFiplatek mimo ZK ve vysi 46 975 tis. KE a ocefiovaci

rozdil 8 246 tis. K&), pohleddvkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 35 976 tis. K& a pené&Znimi prostfedky na b&znych
uétech ve vysi 1 602 tis. K&.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi 24dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako ti¢etné a majetkové oddélena ¢dst jméni Fondu nefedi problémy ochrany Zivotniho prosttedi a v Uéetnim
obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou &4sti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIC

Podfond nemd Zddnou pobocku & jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahraniéi.




13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVO) HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2019 31.12. 2018
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 92535159 50971241
Polet emitovanych investi¢nich akcii

v obé&hu ke konci U&etniho obdobi: 81 279 505 48 257 860

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K¢): 1,1384 1,0562

Fondovy kapital na akcii trida A v K¢

1,15
1,10
1,05
1,00
0,95

0,90
30.09.2019 31.12.2018 31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019 31.12.2019

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V prabéhu U&etniho obdobi doélo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 12. 8. 2019 byl statut zménén tak, Ze doslo k povinné ro¢ni aktualizaci.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNiCH PODILD

Podfond v Ugetnim obdobi nevlastnil Z4dné vlastni akcie ani podily.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI
V prvnich mésicich roku 2020 se rozsifilo do celého svéta onemocnéni COVID-19 zplsobené koronavirem SARS-CoV-2,

které mimo jiné phsobi rozsahlé ekonomické skody. Vedeni Fondu bude pokracovat v monitorovani potencidiniho
dopadu a podnikne vedkeré mozZné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich tc¢inki na spolecnost a jeji zaméstnance.
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17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podévaji informace o hospodaieni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi piedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ Géetni zavérku a zpravu nezavislého auditora. Zprava o
vztazich je vypracovana na drovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménéch vlastniho
kapitalu obsahuji (daje uspofddané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Uéetnictvi. Ka?da z poloiek
obsahuje informace o vy3i této polozky za bezprostiedné pfedchazejici Géetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, (idaje jsou nulové.

Daldi informace jsou uvedeny v pfiloze Géetni zavérky.

Pfilozend ucetni zavérka nebyla dosud schvélena k tomu pfisluinym orgdnem podle zvldstnich pravnich pfedpisi,
nebot k datu vyhotoveni vyroéni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém je dle zakona nutno G&etni zavérku nejpozdéji

timto orgdnem schvalit.

Kromé ddajf, které jsou popsany v pfiloze Gcetni zavérky, nenastaly z4dné dal3i vyznamné skute¢nosti.
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Zprava o vztazich

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddnou a mezi ovlddanou osobou a osobami oviadanymi
stejnou ovladajici osobou statutdrni organ Fondu za G¢etni obdobi nevypracoval vzhledem
k tomu, ze Fond nemél za uplynulé Géetni obdobi ovladajici osobou.

V Praze dne 15. 3. 2020

ent, Wine Management
odfond
AMISTA Investicni spole€nost, a.s.,
tatutdrni reditel
Ing. Petr Janousek,
povéfeny zmocnénec
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2019

ROZVAHA

k 31.12. 2019

Uéetni jednotka:

Wine Management, Wine Management podfond
Sidlo: Lodeckd 1181/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
NID: 751 60 854

Pfedmét podnikani: innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investorii

Okamizik sestaveni Géetni zavérky: 30. 3. 2020

tis. K¢ Pozndamka 31.12. 2019 31.12. 2018
AKTIVA

3 zP;t;liendaén\;li(y za bankami a druZstevnimi 3 1602 25 243

vtom:  a)splatné na pozadani 1602 24 243

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 35976 23163

b) ostatni pohledavky 35976 23163

8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 6 55331 2795

11  Ostatni aktiva 7 q 4

Aktiva celkem 92913 51 205
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F tis. K& Poznamka 31.12. 2019 31.12. 2018

PASIVA
4 Ostatni pasiva 8 378 234
Cizi zdroje celkem 378 234
12  Kapitalové fondy 9 84 965 48 258
13 Ocenovaci rozdily 10 8245 2785
z toho: a) majetku a zavazkd 8245 2785

Nerozdéleny zisk nebo

14  neuhrazena ztrata 11 -72
z pfedchozich obdobi
15 Zisk ne’bo ztrata za ucetni 12 603 72
obdobi
Vlastni kapital celkem 92 535 50 971
Pasiva celkem 92 913 51 205
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31.12. 2019
v tis. K¢ Poznamka  31.12.2019 31.12. 2018
Podrozvahova aktiva 92913 51 205
8 Hodnoty predané k obhospodafovani 13 92913 51 205
Podrozvahova pasiva 92913 51 205
9 Ptijaté pfisliby a zaruky 0 39 600
Spojovaci ucet 92913 11605
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1, 1. 2019 do 31. 12, 2019

tis. K& Poznamka od1.1.2019  od 28. 5. 2018

do 31.12.2019 do 31.12.2018

1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 14 1553 163

5  Naklady na poplatky a provize 15 -4 -2

9  Spravni naklady 16 -2152 -237

b} ostatni spravni naklady -2 152 -237

19 Zisk nvet,m ztrata za Ucetni obdobi z bézné &innosti pred 603 76
zdanénim

23 Dan z piijmi 17 0 4

24  Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni -603 -72
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2019

v tis. K¢ Kapitdlové fondy = Ocefiovaci rozdily Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 1. 1. 2018 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - 72 72
Emise akcii 48 258 - - 48 258
Ostatni zmény - 2785 - 2785
Zistatek k 31. 12, 2018 48 258 2785 -72 50971
Zastatek k 1. 1. 2019 48 258 2785 <72 50971
Cisty zisk/ztrata za d¢etni obdobi - - -603 -603
Emise akcii 36707 - - 36 707
Ostatni zmény - 5460 - 5460
Zustatek k 31. 12. 2019 84 965 8245 -675 92 535
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P¥iloha ugetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢éni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3,

AMISTA | >
SHads Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

Wine Management SICAV a.s., ICO: 071 14 711, se sidlem Lodecka 1181/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spolecnost zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23443

Podfond Wine Management, Wine Management podfond, NID: 751 60 854

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni pfepisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni
dodriovani dafiovych pfedpisti v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod & 72/2014
Sb.m.s.

w

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zdkon

Zakon o auditorech R
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

ZDP Zdkon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich pfedpish

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o ti¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjSich predpist

¥

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
daldich souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich piedpisd

v

Zakon ¢&. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spoletnostech a druistvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisi

Zikon €& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
pfedpist
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1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Wine Management, Wine Management podfond (dale jen ,Podfond”) je utetné a majetkové oddélena ¢ast jméni
Wine Management SICAV a.s., ICO: 071 14 711, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni
prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany
v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfond(.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoFen dne 22. 5. 2018 rozhodnutim obhospodarovatele Fondu, ktery zéroveri vypracoval jeho statut,
jenz byl nésledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 28. 5. 2018.
Byl zaloZen na dobu neuréitou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy A (rdstové) 81 279 505 kusi investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

Predmét podnikéni Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investord podle ZISIF, vykonavdna na zdkladé rozhodnuti CNB
€. j. 2018/067610/CNB/570 ze dne 29. 5. 2018, které nabylo pravni moci dne 28. 5. 2018.

Sidlo Podfondu

Lodecka 1181/4

Nové mésto, Praha 1

PsC 110 00

Ceska republika

Identifika¢ni Udaje:

ICo: 751 60 854

DIC: CZ684 538 051

Statutdrni organy Fondu

Wine management, Wine Management podfond je bez pravni subjektivity. Statutérni organ Podfondu je vykonavén
statutdrnim orgdnem Fondu Wine Management SICAV a.s., jim je pravnickd osoba opravnéna obhospodafovat tento
investicni Podfond. Samotny Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery mé individudlni statutarni organ,
jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spolenost
AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.

Statutarni Feditel AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 17. 05. 2018)
1CO: 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
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Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (od 17. 05. 2018)

Ing. Ondiej Hordk, povéfeny zmocnénec (od 17. 05. 2018)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27. 06. 2019)
Pfedseda spravni rady: Martin Kovaf {od 17. 05. 2018)

narozen: 30. 11. 1981

vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Martin Nejedly {od 17. 05. 2018)
narozen: 12. 3. 1975

vzdélani: vysokoskolské

Zmény v obchodnim rejstiiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstiiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond Wine Management
SICAV a.s. Pfipadné zmény v obchodnim rejstiiku jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Fondu za rok 2019.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b ZDP, vice nez 90 % hodnoty
svého majetku predevsim do ucasti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech a pohledévek a tvér( a zapljcek
poskytovanych v souvislosti s investicemi do Udasti v kapitalovych spole¢nostech. Prostiednictvim téchto kapitalovych
a kvazi kapitalovych tGéasti investuje Podfond do investitnich vin, stafenych destilatl, péstovani a vyroby vina a vyroby
lihovin. Diverzifikace Podfond dosahuje predevsim prostfednictvim diverzifikace na trovni aktiv drzenych jednotlivymi
dcefinymi spole¢nostmi. V této souvislosti nejsou tietimi osobami poskytovany zadné zaruky za Géelem ochrany
investord.

Informace k (cetni zavérce

v osw

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé d&etnictvi vedeného v souladu se Zakonem o U&etnictvi a pFislusnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani Giéetni
jednotky, casového rozlideni ndkladd a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji
ocefnovanych realnou hodnotou.

Tato Ugetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpisq,
kterou se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni poloZek tcetni zavérky a rozsah ldaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré financni instituce.

Podfond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1la Zakona o ucletnictvi, zarovefl je kategorizovan podle

1 sy

§ 1b odst. 2 Zakona o Uetnictvi jako mald tcetni jednotka, ktera nema povinnost sestavovat ucetni zavérku metodou
konsolidace, a proto je uéetni zévérka nekonsolidovana a sestavena za U&etni obdobi.
2 DULEZITE OCETNI METODY

Uéetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a €asové neomezeného trvani téetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi dcetnimi metodami:
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A. Den uskuteénéni ddetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Giéetniho p¥ipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obésiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popt. inkasa z uétu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zéruky, popf. ivérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

Utetni pFipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou v okamiiku sjednéni obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy
ktomuto finantnimu aktivu nebo jeho &asti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té&chto prav vzda.

B. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pii vzniku ocefiovdny jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za tplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu &etni zévérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v redlné hodnoté.

Nasledné stanoveni redIné hodnoty pohledavek vychézi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Investice do majetkovych Ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim viivem

Spoleénost s rozhodujicim vlivem (ddle také ,dcefing spole¢nost”) je spolenost ovlddana Fondem, v nif Fond miize
uréovat financni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z &innosti spoleénosti.

Majetkovou Gcasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pFimo nebo nepiimo vlastni vice
neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spoleénosti kontrolu jinym zplisobem. Majetkové G&asti
ve spolegnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zikona

vaivs

o investi¢nich spole€nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a tim vyhovuje pojetf ceny obvyklé.

Redlnd hodnota investic do majetkovych tcasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redinou hodnotu definuje jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena
za pfevzeti zavazku v rdmci fddné transakce mezi Géastniky trhu ke dni ocenéni.

V pfipadé trvalého snizeni hodnoty Gcasti ve spoletnosti je sniZeni véetn& piepoétu cizich mén vykazano ve vykazu

zisku a ztraty Fondu na Fadku Zisk nebo ztréta z finanénich operaci.

D. Ostatni aktiva

Pohledédvky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich
nakladul. K datu Gcetni zavérky jsou vykazany v rediné hodnoté.

Finanéni derivaty a zajitovani

Finan¢ni derivaty driené za ucelem obchodovani jsou vykazovény v redlnych hodnotich a zisky (ztraty) ze zmény

redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloice ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

RedInd hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako souasna hodnota ofekavanych penédinich toki plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soutasné
hodnoty se pouiivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modelli jsou pak dosazeny
parametry zjiSténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfislusnych finanénich nastroji atd.
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V nékterych pfipadech mize byt derivat soucasti sloZeného financniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vioZeny derivat), ktery ovliviiuje penéini toky nebo zjiného hlediska modifikuje vlastnosti
hostitelského nastroje. VloZzeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a li¢tuje se 0 ném samostatné, jestlize
jsou spinény soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vloZeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi viastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny ndstroj splnoval definici
derivatu,

c) hostitelsky nastroj neni pfecefiovan na realnou hodnotu nebo je pfecefiovan na realnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

E. Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové troky ze viech trofenych nastrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové uroky
zahrnuji zejména pfijaté droky z poskytnutych kratkodobych uvér( a kratkedobych vklad(l na penéinim trhu, dale
Casové rozliseni diskontu a prémie ze viech nastroji s pevnym vynosem.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy€islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepoctitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Ugetni zévérky. Vysledny zisk nebo
2tréta z prepodtu aktiv a pasiv vytislenych v cizi méné je vykazdn ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci”.

G. Zdanéni

Dariovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodaieni bézného Uéetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych ndkladl a odeCtenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je ddle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozena dar vychazi z veskerych dodasnych rozdild mezi uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
olekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

H. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e  existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyiada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,

vy

pfiCemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vyssi nez 50 %,
e je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.
I.  Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pti spinéni nasledujicich podminek:
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a) strana
i) ovlada dcetni jednotku, je ovlddéna déetni jednotkou nebo je pod spoleé¢nym ovlddanim s ucetni jednotkou
(jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
if) mé podil v uéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv; nebo
i) spoluovlada takovouto d&etni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
¢} strana je spoleénym podnikem, ve kterém je G&etni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu déetnf jednotky nebo jejiho mateiského podniku;
e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluoviadana nebo mé na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, slufeb nebo zavazk(i mezi spFiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je Gctovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12. 2019 31. 12, 2018
Zlstatky na béinych uétech 1602 25243
Celkem 1602 25243

Podfond ma béZny ucet vedeny v Eeské méné se zdstatkem k 31. 12, 2019 ve vy$i 1 602 tis. K&.

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVN{MI SUBJEKTY

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018

Poskytnuté uvéry — jistiny 35600 23000
Poskytnuté uvéry — nabéhlé pFisluSenstvi 376 163
Celkem 35976 23 163

Nasledujici tabulka uvadi ¢lenéni pohleddvek za nebankovnimi subjekty na zékladé zbytkové splatnosti pohledavek:

tis. K& Do 3 mésici 3 mésice — 1 rok 1-5let Nad 5 let

Poskytnuty uvér do Wine

Management podfond s.r.o. i i 35600 )
Uroky k Gvéru do Wine ) ) 376 i
Management podfond s.r.o.

Celkem - - 35976 -
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Pohledavka za nebankovnimi subjekty je tvofena tGvérem za dcefinou spole¢nosti Wine Management podfond s.r.o.,
1€0: 071 75 302. Ze smlouvy o Uvéru uzaviené dne 5. 10. 2018 s tirokovou sazbou ve vy3i 3 % p. a., Uvérovym rdmcem
57 600 tis. K¢, ktery byl vpribéhu sledovaného obdobi plné vycerpan a Castetné spiacen a dobou splatnosti
k 5.10. 2023 je k31. 12. 2019 ¢erpano ve vysi 35976 tis. K¢ (z toho 35600 tis. K¢ jistina a 376 tis. K¢ nabéhlé
pfislusenstvi).

6 UCASTIS PODSTATNYM A ROZHODUIJICIM VLIVEM

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018
Ucast s rozhodujicim viivem 55331 2795
Celkem 55331 2795

Nasledujici tabulky obsahuji detailnéjsi informace o jednotlivych majetkovych tifastech:

Souhrnna vyse
ostatnich sloZek
vlastniho kapitalu

Vy$e zakladniho
kapitadlu zapsaného
v OR v tis, KC

Podil na
Typ vlivu zadkladnim
kapitalu v %

Obchodni firma nebo nazev, sidlo,
pravni forma a pfedmét podnikani

v tis. K&

Wine Management podfond s.r.o.

100 46 975 Piimy 100
IC0: 071 75 302
Celkem 100 46 975 PFimy 100
Wine Management Pohledavky vaci Urokové vynosy vztahujici se Dluhy vuéi majetkové
podfond s.r.o. majetkové Géasti v tis. K¢ k poskytnutym tvéram v tis. K¢ udasti
Z(statek k 1. 1. 2019 23163 0 0
PirGstky 39153 1553 0
Ubytky 26 340 0 0
Zastatek k 31. 12. 2019 35976 1553 0

V pfedchazejicim udcetnim obdobi Podfond nakoupil 100% obchodni podil ve spoleénosti Wine Management
podfond s.r.o. (1I€0: 071 75 302). Hodnota podilu k 31. 12. 2019 je ocenéna redlnou hodnotou na zakladé znaleckého
posudku ve vysi 55 331 tis. K¢ (z toho pofizovaci cena ve vys$i 110 tis. K¢ a pFipiatek mimo ZK ve vysi 46 975 tis. K¢).
Znalecky posudek byl upraven o vliv odloZeného dariového zdvazku ve vysi 8 426 tis. K¢ plynouciho z potencidlniho
prodeje investi¢nich vin dcefinou spolecnosti.
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7 OSTATNI AKTIVA

tis. Ké 31.12. 2019 31.12. 2018
OdloZena dariova pohledavka 4 4
Celkem 4 4

Ostatni aktiva jsou tvofena pouze odloZenou dafovou pohledavkou ze zdafiovaciho obdobi roku 2018. V roce 2019 se
z dilvodu opatrnosti odloZena dafiova pohledévka netvofila.

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018

Zavazky za dodavateli 42 0
Ostatni 336 234
Celkem 378 234

PoloZku ostatnich pasiv tvofi dohady na obhospodafovaci poplatek, audit, statut sponzora, bankovni konfirmaci,
depozitéisky poplatek a pfefakturaci bankovnich poplatkd z Fondu.

7 rx

9 EMISNI AZIO, KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ Poéet investi¢nich akcif v ks Kapitélové fondy v K& Emisni azio
ZGstatek

k 28.5. 2018 0 0 0
Evrjwlse investicnich akcii 48 257 860 48 257 860 _
tridy A

Zistatek

k 31. 12. 2018 48 257 860 48 257 860 .
Zhstatek

k1. 1. 2019 48 257 860 48 257 860 -
Evr'mse investicnich akcii 33 021 645 26706 774 _
tifidy A

Zostatek 81 279 505 84 964 634 0

k31.12. 2019
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10 OCENOVACI ROZDILY

tis. K& Cisté investice do ucasti
ZUstatek 0
k 28. 5. 2018

Snizeni 0
Zvyseni 2785
Vliv odloZené dané 0
ZGstatek

k31.12. 2018 2785
Zustatek

k1.1.2019 S
Snizeni 0
Zvyseni 5 460
Vliv odlozené dané 0
Zustatek 8245

k 31.12. 2019

Hodnota ¢istych investic do udasti je tvofena pouze obchodnim podilem ve spole¢nosti Wine Management podfond
s.r.o. Pfecenéni k 31. 12. 2019 bylo zjiSténo na zakladé znaleckého posudku. Rozdil mezi pofizovaci cenou a cenou
obvyklou stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2019 je vykazan jako ocefiovaci rozdil ve vliastnim kapitalu.

11 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Na Gfet neuhrazené ztraty z pfechozich obdobi byla na zdkladé rozhodnuti valné hromady pielctovana ztrata
minulého Ucetniho obdobi ve vysi — 72 tis. K¢.

12 2ISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Podfond za sledované uéetni obdobi dosahl ztraty ve vysi - 603 tis. K¢. Ztrata bude pfevedena na uUcet neuhrazené

ztraty z pfechozich obdobi.

13 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 92913 51205
Celkem 92913 51 205

Podfond vykazoval k 31. 12. 2019 vy3e uvedené hodnoty pfedané spolecnosti AMISTA IS k obhospodarovani.
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14 VYNOSOVE UROKY

tis. K& od 1.1.2019 od 28. 5. 2018
do 31. 12. 2019 do 31. 12. 2018

Vynosy z uroki

Uroky z poskytnutych tvérd 1553 163

Celkem 1553 163

Podfondu plynuly v U&etnim obdobi vynosové Groky z poskytnutych dGvérd ve vys$i 1 475 tis. K¢ a 78 tis. K&.

15 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& od 1.1.2019 od 28. 5. 2018
do 31. 12. 2019 do 31. 12, 2018
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky -4 -2
Celkem -4 22
16 SPRAVNI NAKLADY
tis. K& od 1. 1. 2019 od 28. 5. 2018
do 31. 12, 2019 do 31. 12. 2018
Naklady na obhospodarovani -903 -118
Naklady na depozitaie -363 -24
Naklady na audit -73 -61
Naklady na administraci -634 0
Ugetni a darové poradenstvi -168 0
Ostatni spravni naklady -11 -34
Celkem -2152 -237

Podfond nemél v roce 2019 zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zamé&stnancem spoleénosti AMISTA IS. Ostatni
spravni naklady se sklddaji z poplatku za bankovni konfirmaci, statut sponzora a soudniho poplatku.
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17 DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijmu

tis. K& od 1.1.2019 od 28. 5. 2018

do 31. 12. 2019 do 31. 12, 2018
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -603 -76
Uprava vysledku hospodateni pro dafiové Géely 0 0
Vysledek hospodafFeni upraveny pro dafiové tcely -603 -76
Polozky sniZujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zdklad dané -603 -76
Polozky odeditateiné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 0 0
Dai vypoctena pii poutiti sazby 5 % 0 0

B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmG vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi tiéetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdilG (dariova ztrata), s pouZitim ofekavané darové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dariovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2019 nevznikl odloZeny dafovy zdvazek
ani odloZena darové pohledavka.

18 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Viechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi s nespiiznénymi
stranami. Zdstatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zaji§tény a jejich vypofadani se oekava formou
penéini platby.

Transakce mezi spfiznénymi osobami, které probéhly v tiéetnim obdobi, jsou zobrazeny v nasledujici tabulce. Mimo
kumulativni souhrn pohledavek a vynost doslo v pribéhu tcetniho obdobi k poskytnuti pfiplatku mimo ZK ve vysi
46 975 tis. K.

' K3L prosinci 2019_-v_tisi(é_ Vynosy Ek.l.adl _Pohledéirky Zavazky
Wine Management podfond s.r.o. 1553 35976

Celkem 1553 35976

19 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpedeno, Ze jsou sledovana a vhodné o3etiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
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Trini riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Tréni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvyuje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorii zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradicni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméFujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika.
Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fonduy,
s ohledem na uvedené zaméfeni na uzkou investiéni oblast, nutné mensi. 1 kdyz ve sledovaném obdobi nedoglo
k vyznamnym dopadim expozice Fondu viiéi trnimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedeng, nutno
zddraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostategné likvidity, které spodiva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zdvazkim v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zdvazky z jeho provozni &innosti
(napf. zadvazky vG¢&i depozitafi, auditordm, znalciim), investiéni &innosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investoriim Fondu z titulu adosti o odkup cennych papird, pokud to statut
€i povaha Fondu umoiZriuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimaini wysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimalni vy3e likvidniho majetku driend po celou dobu
fungovéni Fondu. Soutasné sleduje Fond vzajemnou vyvaienost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a asovym strukturadm zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plinit viechny svoje aktudlni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, neZ dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zivazek uhradit dle
vy3e uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni &innosti Fondu v disledku nedostate¢né likvidity a k poskozeni
zajmi zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku drogend aktiva a zdroveni mit drocené zavazky (typicky
se jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv & pfijaté dvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své &innosti vystaven
drokovému riziku, resp. nesouladu mezi iroéenymi aktivy a uroéenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
Urokovych sazeb.

PFi Fizeni drokového rizika se snaZi Fond udrzovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejné drokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Grokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan
urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktudinimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni
ofekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je trokové riziko zajisfovano napf. Grokovym swapem & jinym
ndstrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohledn&ni nékladd na zajidténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéana v rdznych ménach, Fond tak miize byt vystaven béhem
své Cinnosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdili. Pokud je to moiné, snazi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych méndach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovéna zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen doséhnout
vyvaZenosti, vyuZiva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktuaini trzni podminky nastroje pro zaji§téni ménového
rizika — ménové forwardy, swapy i jiné nastroje dle potfeby. Cilem t&chto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdili na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejéastéji v ramci investiéni ¢innosti Fondu a po praktické
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strance je fizeno hned pfii jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroveri uréen
zpusob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudlini a o¢ekdvané budouci devizové pozice Fondu, pfedpoklddaném
vyvoji ménového kurzu a nakladil na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany moiné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.

20 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020
se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyz v dobé zvefejnéni této uetni zavérky
se situace neustdle méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce maze byt
vaznéjsi, nez se plvodné olekavalo. Protoie se situace neustdle vyviji, obhospodarovatel neni v sou¢asné dobé
schopny spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udélosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty
¢i snizeni hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do Uéetnictvi a tcetni zdvérky v roce 2020.

Obhospodarovatel fondu zvazil potencialni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv
na predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Zakladem této Uvahy je skuteénost, Ze investiéni ¢innost je ze své
podstaty nezavisld na aktudini hodnoté aktiv, kdy se naopak predpoklada urcita trini fluktuace a v pfipadé sniZeni ceny
aktiv nabyvanych investicnim fondem je dckonce pravdépodobnéjsi jejich pFikupovani s cilem zhodnoceni drzenim
v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoleéensky pfedpokladan nédvrat k normélu. Provozni a jiné naklady
spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou vici hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z néj nizké a existenci
fondu nemohou ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovany zatézovymi testy, které téz neindikuji zvySené riziko
ukonéeni ¢innosti fondu. Administrator k datu Gcetni zavérky rovnéz neobdrzel Zadné nestandardni Zadosti investor(i
fondu o ukonceni jejich ucasti ve fondu. Vzhledem k témto skuteénostem byla uéetni zavérka k 31. 12. 2019

zpracovana za predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nadale schopna pokradovat ve své ¢innosti.

Po datu tGcetni zavérky nenastaly Zadné dal$i vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni (cetni zavérky.

V Praze dne 30. 3. 2020

-

Wine Mahagement, Wine Management
podfond
AMISTA investi¢ni spolefnost, a.s.,
statutdrni feditel
Ing. Petr Janousek,
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavisiého auditora

investorim podfondu Wine Management, Wine Management podfond,
Wine Management SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené Gcetni zavérky podfondu Wine Management, Wine Management podfond,
Wine Management SICAV a.s. (dile také ,UCetni jednotka" & ,podfond™) sestavené na zékladé Zeskych
detnich predpisll, kterd se skidda z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty a philohy této Géetni zavérky,
kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych d&etnich metod a dal$i vysvitiujid informace.

Podle naSeho nazoru Ucetni zévérka podévé vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu Wine Management,
Wine Management podfond k 31. 12. 2019 a nakladfi a vynosfi a vysledku jejiho hospodareni za G&etni obdobi
kon&id 31. 12. 2019 v souladu s &eskymi (etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorfi Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopin&né a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend t&mito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpov&dnost auditora
za audit Uetni zZivérky. V souladu se zikonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti
Ceské republiky jsme na (iGetni jednotce nezévisii a spinili jsme | daléi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
pFedpisdl. Domnivéme se, Ze diikazni informace, které jsme shroméZdili, poskytuji dostatedny a vhodny zéklad
pro vyjadreni na$eho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrotni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrotni zpravé
mimo Gdetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovid4 vedeni idetni jednotky.

N&8 vyrok k udetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak souasti naSich povinnosti
souvisejicich s ov&fenim ddetnf zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gdetni zavérkou & s nadimi znalostmi o Gdetni
jednotce zlskanymi béhem ovéfovani GCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiding) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiujf poZadavky prévnich pfedpisfi na forméini néleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informad
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk by bylo zpiisobilé
oviivnlt Gisudek &nény na zakladé ostatnich informadi.

Na zéklad& provedenych postupll, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

»  ostatni informace, které popisujf skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gdetnf zAvérce, jsou ve
viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Getni zavérkou a

o ostatnl informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zaklad& poznatkd a povddomi o Getni jednotce, k nim? jsme dospéli pFi

provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nesprévnosti. V rémci uvedenych

postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné nesprévnosti ne;jia?{i,\ Ap 3
/

Ve M




ol

Odpovédnost statutarniho Feditele a spravni rady za Gcetni zavérku

Statutérni feditel odpovida za sestaveni (detni zAvérky podévajici vémy a poctivy obraz v souladu s &eskymi
Uéetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zpfisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani (etni zavérky je statutdmi feditel povinen posoudit, zda je G¢etni jednotka schopna nepfetrits
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ddetni zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani
a poufitl pfedpokladu nepfetrZitého trvani pifi sestaveni GSetni zavérky, s vyjimkou pfipad, kdy statutdmi Feditel
planuje zruSeni uetni jednotky nebo ukonéeni jeji Ginnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne tak udinit.

Za dohled nad procesem Gdetniho vykaznictvi odpovidé spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit (i¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Ze (fetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf)
nespravnost zpfisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici né$ vyrok, Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni z&rukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v (etni zAvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini) nespravnost. Nesprévnosti
mohou vznikat v diisledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidini), pokud lze reding
predpoklédat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly oviivnit ekonomické rozhodnuti, kterd uZivatelé Gdetni
zévérky na jejim zaklad& pfijmou.

PTi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&éhem celého auditu
odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na&l povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Getni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné
dilikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit virok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niZ doslo v diisledku podvodu, je v&tSi ne¥ riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe sougasti podvodu mohou byt tainé dohody (koluze),
falSovani, Umysina opomenuti, nepravdivé prohléZeni nebo obchdzeni vnitfnich kontrol vedenim Géetni
jednotky.

e Seznémit se s vnitfnim kontrolnim systémem Géetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na Uginnost jejiho vnitiniho kontrointho systému.

»  Posoudit vhodnost poufitych {i&etnich pravidel, pFimé&fenost provedenych (iéetnich odhadf a informace,
které v této souvislosti vedeni (&etni jednotky uvedlo v pfiloze O¢etni zavérky.

¢  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetritého trvani pii sestaven! ldetni zavérky vedenim (idetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromaZdéné diikazni informace existuje vyznamna (materidinf) nejistota
vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gfetn( jednotky
nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nadi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti v pilloze (¢etni zévérky,
a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti
G&etni jednotky nepretrZité trvat vychazeji z dkaznich informadi, které jsme ziskali do data na$i zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ye Udetni jednotka ztrati schopnost
nepfetrZité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah (detni zavérky, vietné pfilohy, a déle to, zda Gcetni
zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovan(
auditu a o vyznamnych zjist&nich, kterd jsme v jeho priib&hu uéinili, véetné zjisténych viznamnych nedostatké
ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 28. dubna 2020

Ing. Jakub Kovar
evidenén{ &slo auditora 1959
NEXIA AP a.s.
eviden¢ni dslo auditorské spoletnosti 096
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