CODYA

INVESTICNI SPOLECNOST

Zprava obhospodarovatele k aktualni situaci fondu Defence SICAV, a.s.
V Praze dne 27. ledna 2026
Vazeni klienti, vazeni obchodni partneri,

navazujeme na nasi pfedchozi komunikaci a informujeme Vés o aktudlnim stavu a krocich
realizovanych ve fondu Defence SICAV, a.s., Podfond Defence (dale jen ,Fond®“), ktery naSe
spolec¢nost CODYA investiCni spoleCnost, a.s. obhospodaruje a jehoz administraci provadi. Cilem
tohoto sdéleni je poskytnout vam uceleny a fakticky prehled o fizeni, struktufe a hodnoté VasSich
investic.

1. Ocenovani aktiv a validace hodnoty
V souladu s nasim pfislibem jsme pfistoupili k mimofadnému ocenéni aktiv k 30.9.2025.

a. Kurz k 30. 9. 2025 bude k dispozici na webovych strankach www.codyainvest.cz v priibéhu
dnesniho dne.

b. Stanoveni kurzd k 31. 10. a 30. 11. 2025 probé&hne standardnim vypoétem v fadu nékolika
tydn.

c. Kdatu 31.12.2025 probéhne opétovné velké pfecenéni celého majetku fondu zverejnéni
tohoto kurzu o¢ekavame v bfeznu 2026.

d. Fond k zajisténi maximalni objektivity pro ocefnovani pouziva externi, nezavislé znalce, které
v Case obménuje. Aktualni ocenéni zpracovala spoleénost TPA Valuation & Advisory.
DUkladné seznameni nového znalce s finanénimi daty a plany spoleé¢nosti AREX a STEYR
vedlo k do¢asnému posunu ve zvefejnéni hodnoty, ale zajistilo vysokou kvalitu vystupu.

2. Metodika a standardy ocenéni (DCF a trzni ovéreni)

Nezavisly znalec postupoval dle standardizovanych a ovéfenych metod, pficemz
kombinace Ctyf pouzitych metod zajistila objektivni stanoveni hodnoty. Pro stanoveni finalni
hodnoty aktiv vyuzil znalec nasledujici metody:

a. Vynosové ocenéni metodou DCF (Discounted Cash Flow) ve variantnich scénéafrich, které
zohledni jak plan AREX a Steyr, tak i vlastni korigovany a konzervativni plan znalce.

b. Ovéfeni pomoci metody srovnatelnych podnikii - znalec vposudku analyzoval
spolec¢nosti plsobici ve stejném odvétvi jako AREX/Steyr, které jsou verfejné obchodované
na financ¢nich trzich a spocital jejich nasobitele EV/ EBITDA

c. Ovéreni pomoci metody srovnatelnych transakci - znalec porovnal hodnotu spole¢nosti
s obdobnymi spole¢nostmi na evropském trhu, které byly pfedmétem prodeje v poslednich
10 letech a u kterych je mozné ziskat spolehliva data ohledné transakce samotné,

Tento postup stanoveni finalni hodnoty podkladovych aktiv zalozeny na kombinaci ¢tyfech
metod ocenéni byl vtomto rozsahu pouzit poprvé. Do vysledné hodnoty podkladovych aktiv
mél také dopad vyvoje kurzu CZK/EUR (propad o 1,6%).

Ocenovani aktiv Fondu je oSetfeno kombinaci externich, nezavislych znalcl, nezavislosti
administratora a kontrolou depozitafe Fondu a auditora. Valuace se opird mimo jiné o
finanéni plany a prognézy ocernovaného aktiva, které jsou pribé&zné monitorovany.
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3. Vykonnost investi¢nich akcii (1A)

Mimoradné precenéni k 30. 9. 2025 v zasadé potvrdilo hodnotu podkladovych aktiv. ACkoliv
konzervativni pfistup znalce vedl k mirné korekci u tfid ALFA a EPSILON, vytvoril tim velmi
robustni a realny zaklad pro budouci zhodnoceni, ociStény o trzni volatilitu. Dopad na
jednotlivé tridy je nasleduijici:

Tridy PIA, BIA a EIA: Vykonnost odpovidda modelu garance vynosu. Ro¢ni zhodnoceni (1
rok) k 30. 9. 2025 €inilo u tfidy PIA 8,47 %, u tfidy BIA 9,45 % a u tfidy EIA 8,48 %.

Tridy ALFA a EPSILON: Hodnota kurzu k 30. 9. 2025 klesla u obou tfid na 0,9402. Od
zalozZeni to predstavuje pokles 0 5,98 %.

Trida PRIA: Kurz k 30. 9. 2025 Cini 1,0189, coz predstavuje zhodnoceni 1,89 %.

Trida VIA: Tato tfida, jejiz fondovy kapital slouzi pro zajisténi vynosl vybranych ostatnich
tfid, zaznamenala k 30. 9. 2025 pokles kurzu na 0,6752. Vyraznéjsi pohyb hodnoty u tfidy
VIA je pfimym dasledkem jeji primarni funkce — tato tfida plni roli kapitalového polstare,
ktery absorbuje trzni vykyvy, aby byla zajiSténa stabilita a garantovany vynos pro investory
ve tfidach PIA, BIA a EIA. Data potvrzuji, ze tento ochranny mechanismus funguje
efektivné.

4. Struktura portfolia k 30.9.2025:

Celkovy objem spravovanych aktiv (AUM) fondu dosahl vySe 3 167 192 786,27 K&.

Rozdéleni dle typu aktiv:

Obchodni podily: 2 072 833 030,97 K¢ (65,45 %)
Pljcky a Gvéry: 780 892 715,17 K& (24,66 %)
Hotovost a penézni nastroje: 313 467 040,15 K& (9,90 %)

Nejvétsi pozice v portfoliu (podil na celkovém AUM):

Defence SPV s.r.o. (majetkovy podil): 1 827 718 828,27 K& (57,71 %)
Industries SPV a.s. (majetkovy podil): 245 114 202,70 K& (7,74 %)
Zapujcky Defence SPV s.r.0.: 366 663 563,15 K& (11,58 %)

Zapujcky Industries SPV a.s.: 250 704 963,12 K¢& (7,92 %)

ZapUjcky STEYR ARMS GmbH: 132 497 345,59 K¢ (4,18 %)
ZapUjcky AREX d.o.o.: 31 026 843,94 K¢ (0,98 %)

5. Kliéové kroky a posileni stability (12/2025-1/2026)

Na pfelomu roku Fond realizoval dvé vyznamné transakce, na které byl dlouhodobé pfipraven
a které dale posiluji jeho stabilitu:

a.

C

Splaceni zavazku: Doslo k mimoradné thradé celého dluhu vici Bance Creditas ve vysSi
4,05 mil. EUR, cozZ neni pouze ucetni operaci, ale strategickym krokem, diky kterému doslo
k uplnému zaniku zéstavnich prav na podily v kliCovych spole¢nostech AREX a RSBC
Defence. Fond ma nyni tyto strategické pilife plné pod svou kontrolou.
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b. Vyporadani akvizice: Dle harmonogramu Fond nabyl posledni tfeti transi avér( za
spolecnosti Steyr ve vySi 4 mil. EUR (transakce byla sjednana v roce 2024 v souvislosti
s akvizici spole¢nosti Steyr).

c. Celkové Fond natyto operace vynalozil pfes 200 mil. K¢ ze svych likvidnich rezerv.
6. Rizeni rizika likvidity

Obecné riziko nedostatecné likvidity plyne z velmi nizké likvidity aktiv, do kterych Fond
investuje.

Ochranny mechanismus pro dlouhodobé investory: V pfipadé eskalace rizika nadmérného
odkupu investi¢nich akcii Fond pfistoupi k pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii za
Ucelem ochrany stability aktiv. Bez tohoto kroku by pfi zpenézovani aktiv by nemuselo dojit k
dosazeni nejlepSi mozné ceny, jelikoz by Fond prodaval aktiva v Casové tisni. Aplikaci
vystupnich poplatkd (pfi nedodrzeni investi¢niho horizontu) se Fond brani spekulativnim
prodejlim a chrani tak NAV pro dlouhodobé investory.

Proaktivni fizeni likvidity: Fond proaktivné fidi riziko likvidity, které plyne z povahy investic do
obranného pramyslu. Fond jiZz v rdmci krizového planu odloZil planovanou akvizici, byt by pro
Fond pfinesla dodatec¢ny vynos, v zajmu udrZeni vysoké likvidni pozice a zajiSténi financovani
rozvoje obou klicovych firem. Obhospodarovatel upfednostiiuje stabilitu sou¢asnych
investor( a hotovostni rezervu pro rozvoj stavajicich firem pfed agresivnim rastem za
kazdou cenu a podporuje konzervativni spravu aktiv v majetku Fondu.

7. Shrnuti a vyhled pro rok 2026

Vazeni investofi, obranny pramysl v sou¢asné dobé predstavuje jeden z nejdllezitéjsich a
nejperspektivnéjsich pilif evropské ekonomiky. Spole¢nosti v nasem portfoliu, jako jsou
AREX a STEYR, vykazuji silnou zakdzkovou naplnénost a vysoky potencial dalSiho rlstu.

Diky realizovanému uvolnéni kliGovych aktiv ze zastav je Fond nyniv nejlepsi kondici pro dalsi
rozvoj. Pro nové i stavajici investory se nyni otevira pfrilezitost podilet se na zhodnoceni v
sektoru, ktery je strategicky nezbytny a investi¢éneé vysoce atraktivni.

Jsme plné pfipraveni k dalsimu dialogu a dékujeme Vam za Vasi dlvéru. V pfipadé jakychkoli
dotaz(l nas nevahejte kontaktovat.

S pozdravem,
Martin Psaidl
mistopfedseda prfedstavenstva

CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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