Aktualni situace na trhu s investicnim vinem

Ve druhém Ctvrtleti tohoto roku zdstaval globalni trh s investic¢nim vinem spiSe opatrny, coZ bylo zplsobeno
predevsim nejistotou ohledné vyvoje celni politiky USA. Postupné se vSak objevuji stale siln€jsi naznaky, ze
trh se nachazi na prahu obratu.

Z pohledu vynosnosti bylo obdobi spiSe stagnujici, pfipadné mirné negativni. Tento vyvoj byl tazen
predevsim zdrzenlivosti americkych kupcUl, ktefi vyckavali na finalni rozhodnuti ohledné cel na dovoz
evropskych vin. Kromé toho doslo k vyraznému posileni ceské koruny vaci britské libre, coz technicky snizilo
hodnotu portfolia fondu Wine Management v Ceské meéné. Tento ménovy efekt predstavoval vétsSinu
poklesu hodnoty portfolia a castec¢né zakryl pozitivni fundamentalni trendy na trhu.

Sentiment na trhu se vSak postupné zlepsuje. Rostouci mnozstvi indikatord naznacuje, ze ceny se dostaly
na uroven, kterd znovu stimuluje zajem investord. Index Liv-ex 100 se aktudlné pohybuje pobliz svych minim
z roku 2020 - tedy technické hranice, od niz historicky dochazi ke zvysené obchodni aktivitée.

Jak jiz bylo uvedeno v predesl|é zpravé za prvni ¢tvrtleti, celkové objemy obchodovani na trhu s vinem v roce
2025 vzrostly v primeéru o vice nez 30 %. Tento rlst je tazen predevdim ozZivenim poptavky v Asii, kde se
zasoby vyrazné snizily po intenzivnim nakupnim obdobi v roce 2021. Data z platformy Liv-ex a zpravy od
asijskych distributorl potvrzuji, Ze maloobchodnici, restaurace i sbératelé aktivné doplnuji své zasoby,
pficemz tento trend dale sili. V cervnu 2025 dosahl podil transakci iniciovanych prodejci 46 %.

Na zacatku srpna doslo k dohodé mezi USA a EU ohledné zavedeni 15% cel na dovoz vybraného evropského
zbozi, pficemz jednani o vyjimkach pro vino a lihoviny stale pokracuji. Intenzivni lobbing vinarského
prdmyslu na obou strandch Atlantiku usiluje o zavedeni rezimu ,zero-for-zero*, tedy oboustranného zrudeni
cel. Ocekava se, Ze finalni dohoda bude dosazena v nasledujicich mésicich. | kdyz aktualné zavedena 15% cla
nejsou idealni, trh je vnima jako nejhorsi mozny scénar — a tedy jako vitané vyjasnéni podminek. To jiz nyni
vede k obnovenému zajmu americkych kupcu.

Prestoze byvaji letni mésice na trhu s vinem tradicné klidnégjsi, zlepsujici se sentiment je patrny v nékolika
segmentech. Napriklad index Liv-ex zaméreny na italska vina v ¢ervnu mirné posilil. Souc¢asné doslo k
vyraznému zlepseni pomeéru nabidky a poptavky u burgundskych vin, ktery se dostal na nejvyssi droven od
pocatku poklesu v roce 2022. Volatilita v tomto segmentu rovnéz klesa, coz je pozitivni zpravou zejména pro
nas fond, ktery ma na burgundska vina vyraznou alokaci.

Vzhledem k témto faktoréim a pravdépodobnosti dal$iho sniZzovani Urokovych sazeb na hlavnich trzich, jako
nejatraktivngjsi Urovni za posledni roky a stéle vice se objevuji zndmky navratu investorl, coz pripomina
pocatecni faze predchozich dlouhodobych rlstovych cykld.

Ackoli poslednich nékolik let prineslo fadu vyzev, fond Wine Management dosahoval trvale lepsich vysledkd
nez Sirsi trh, zejména pokud vylou¢ime kratkodobé technické faktory, jako jsou kolisani sménnych kurzd.
Diky disciplinované strategii a zejména diverzifikaci naseho portfolia mame dobrou pozici k tomu, abychom
plné vyuzili potencial pristino rlstového cyklu, ktery se nyni zda byt v pocatecni fazi.

Rizikové a pravni upozornéni: Tento dokument je ur¢en vyhradné pro informacni Ucely a neni nabidkou, vyzvou i
doporuc¢enim k investovani.
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