HENRY SICAV

HENRY IF SICAV A.S.
VYROCNIi ZPRAVA

ZA HOSPODARSKY ROK OD 1.4.2024 DO 31.3.2025



PROHLASENi PREDSTAVENSTVA

PFi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce podava vyrocCni zprava podle mého nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o spole¢nosti HENRY IF SICAV a.s., o jeji finanéni situaci, podnikatelské
Cinnosti a vysledcich hospodafeni za rok 2024 - 2025, vyhlidkach budouciho vyvoje,
podnikatelské Cinnosti a vysledkd hospodafeni a nebyly v ni zaml€eny zadné skutecnosti,
které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

w Wosm_/

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéreny zmocnénec jediného ¢lena pfedstavenstva
CODYA investi¢ni spole€nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni Ucetni zavérky fondu HENRY IF SICAV a.s.

Se sidlem: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 080 83 398

Hlavni predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor ve smyslu Zakona o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim fondu HENRY IF
SICAV as.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu HENRY IF SICAV a.s. (dale také ,Fond “) sestavené
na zakladé Ceskych uUcetnich predpist, kterad se sklada z rozvahy k 31. 3. 2025, vykazu zisku a ztraty
za rok koncici 31. 3. 2025, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 3. 2025 a pfilohy
této Ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materiadlnich) informaci o pouzitych Gcetnich metodach.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 3. 2025,
naklad( a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. 3. 2025 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi

predpisy.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli
a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisid. Domnivame se, Zze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiadlni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Fondu a to, zda s ohledem na nashromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
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¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, v¢éetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Fondu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 7. 2025

B # - e
Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B
CZ 186 00 Praha 8 e
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CODYA

HENRY IF SICAV a.s.
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

PROFIL SPOLECNOSTI
Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF SICAV a.s.

ICO: 08083398

Sidlo: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

(Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 — do 3. bfezna 2025)

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338
(dale jen ,Spole€nost”)

Spole¢nost byla zalozena zakladatelskym pravnim jednanim v souladu s ust. § 125 zakona €.
89/2012 Sb., obCansky zakonik, v plathém znéni a ust. § 2 odst. 2 zdkona &. 90/2012 Sb., o
obchodnich spoleénostech a druzstvech, v platném znéni pfijetim stanov dne 5. bfezna 2019.

Spolecnost vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 12. dubna 2019. Spolecnost byla
zapsana do seznamu investi¢nich fondd vedeném Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a)

zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF*) dne 27. bfezna 2019.

Predmét podnikani

Predmétem podnikani Spole¢nosti je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve
smyslu ZISIF.

LEI Spoleénosti

3157002Y3GE303ZINI93

Zakladni kapital

VySe splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu €ini 60,- K&

Cenné papiry vydavané Spole¢nosti

Druh cenného papiru Zakladatelské akcie (Kmenova)

Forma Akcie na jméno
Podoba Listinna
Pocet emitovanych | 60

akcii k 31.3.2025
Podil na zapisovaném | 100 %
zakladnim kapitalu

Omezeni prevoditelnosti

Prevoditelnost akcii na tfeti osoby je podminéna souhlasem predstavenstva Spolecnosti, ktery
bude udélen za podminky, Ze je nabyvajici investor kvalifikovanym investorem ve smyslu ust.
§ 272 ZISIF.



CODYA

HENRY IF SICAV a.s.
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Statutarni organy Spolec¢nosti
Predstavenstvo Spole¢nosti

Do 31. ¢ervence 2024

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 274 37 558

sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 10626
Den vzniku funkce: 12. dubna 2019
Den zaniku funkce: 31. Cervence 2024

Povéfeny zmocnénec Ing. Ondfej Horak

Od 1. srpna 2024

CODYA investi¢ni spole€nost, a.s.

ICO: 068 76 897

sidlo: Lidicka 1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. zn. B 7923

Den vzniku funkce: 1. srpna 2024
Povéfeny zmocnénec Ing. Robert Hlava
Bc. Martin P3aidl
Ing. Michal Sedlak, MBA

Dozordéi rada

Predseda dozorci rady Ladislav Ornst Den vzniku Clenstvi: 30.srpna 2024
Clen dozorci rady Petr Matuska Den vzniku Clenstvi: 30.srpna 2024
Clen dozor¢i rady Roman Horak Den vzniku Clenstvi: 30.srpna 2024

Povéreni vykonem nékterych €innosti

Clen predstavenstva Spole¢nosti povéfil vnitfnim auditem ASIG CONSULT, s.r.o.,
ICO: 05800668, se sidlem Chabarovicka 1326/25, Kobylisy, 182 00 Praha 8, zapsanou v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. C 270999. Investice
do Spole¢nosti, resp. podfondd Spole¢nosti jsou nabizeny také prostifednictvim k této Cinnosti
opravnénych osob.

Dale byla uzaviena smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé €innosti, kterd zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, kterou byla na ucet podfondu HENRY IF, podfond
ARTEFIN povéfena spoleCnost ARTEFIN CONSULTING s.r.o., ICO: 09183841, se sidlem
Nadrazni 203/9, 250 64 Mé&Sice, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, pod sp. zn. C 332219.

Dale byla uzaviena smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé €innosti, kterd zahrnuje
obhospodarovani investicniho fondu, kterou byla na ucet podfondd HENRY IF, podfond
HYDROGEN 1 a HENRY IF, podfond HYDROGEN 2 povéfena spoleCnost UNITED
HYDROGEN, a.s., ICO: 28216580, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha
1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. B 13515.



CODYA

HENRY IF SICAV a.s.

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA OBODBI OD
1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU
Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF SICAV a.s. (dale jen ,Spoleénost‘) je pravnickou osobou se sidlem v Ceské
republice, ktera je opravnéna shromazdovat penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné
véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim uc€astnickych cennych papirl svych
podfondl nebo tak, Zze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi spole¢niky, a provadét
spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé uréeneé investiCni strategie, zalozené zpravidla na principu rozloZeni rizika, ve
prospéch téchto kvalifikovanych investort a dale spravovat tento majetek. Spole¢nost je
fondem kvalifikovanych investorut a vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku dne 12.4.2019.
Spoleénost byla zapsana do seznamu investiénich fondd vedeného Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) ZISIF, dne 27.3.2019.

Spole€nost je opravnéna se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim
svého individualniho statutarniho organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodaiovat Spole¢nost. Obhospodarovatelem Spole¢nosti je CODYA investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale jen ,Jediny ¢len predstavenstva®).

Spolec¢nost mlze v souladu se svymi stanovami vytvaret podfondy, Spole¢nost vytvorila
podfondy HENRY IF, podfond ARTEFIN, HENRY IF, podfond HYDROGEN 1, HENRY IF,
podfond HYDROGEN 2

Cinnost Spoleénosti

Cilem Spolecnosti je vytvaret jednotlivé podfondy, jejichz prostfednictvim se Spole€nost
snazi zhodnocovat finanéni prostfedky investori, a to pomoci pfimych a nepfimych
investic. Investi¢nim cilem Spolecnosti v roce 2024 bylo shromazdovat penézni prostiedky
nebo penézi ocenitelné véci od kvalifikovanych investord a investovat je v souladu
s vymezenou investi¢ni strategii vytvoreného podfondu. Spolecnost jako takova neprovadi
investi¢ni ¢innost.

Hospodaieni Spole€¢nosti v roce 2024 - 2025

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje fadna ucetni zavérka
sestavena za obdobi od 1. dubna 2024 do 31. bfezna 2025 (dale jen ,ucetni obdobi“),
ktera je nedilnou soucasti této vyroCni zpravy.

Stav majetku Spolecnosti
UcCetni zavérka Spole€nosti byla ovéfena auditorskou spole¢nosti PKF APOGEQO Audit,
s.r.o., se sidlem Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin, evidenc¢ni Cislo 451.

Aktiva
Spole¢nost k 31. 3. 2025 evidovala aktiva v celkové vySi 60,- K&, ktera jsou tvofena
pohledavkami za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vysi 60,- KE.

Pasiva
Celkova pasiva Spolecnosti ve vySi 60,- KC jsou tvofena splacenym zakladnim kapitalem
ve vysi 60,- KE.

Vykaz zisku a ztraty
Fond za sledované ucetni obdobi nevykazal zadny hospodaisky vysledek.



CODYA

HENRY IF SICAV a.s.

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA OBODBI OD
1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Vyhled pro rok 2025 - 2026

Spolec¢nost nadale nebude vykonavat zadnou €innost. Hospodareni Spole€nosti spociva
pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Spole¢nosti, ke kterému Spolecnost
vydala zakladatelské akcie. Ugetni zavérka je sestavovana samostatné pro Spole¢nost a
pro jednotlivé podfondy. Vyhled pro rok 2025 &innosti podfondld je popsan v jejich
samostatnych vyro€nich zpravach.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

' / A%U\W‘\ﬂ\/

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéieny zmocnénec jediného ¢lena pfedstavenstva
CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s.




CODYA

HENRY IF SICAV a.s.
ZPRAVA O VZTAZIiCH ZA OBODBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

ZPRAVA O VZTAZICH ZA UCETNi OBDOBI OD 1.4. 2024 DO 31.3.2025

Udaje o ovladani

HENRY IF SICAV a.s., ICO: 08083398, se sidlem

Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8 — do 3. bfezna 2025) zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze,
sp. zn. B 24338 (dale jen ,Spoleénost®) je osobou ovladanou témito fyzickymi osobami:

Petr Matuska, nar. 22.3.1976, trvale bytem BydZovska 306/16, Klanovice, 190 14 Praha 9,
ktery upsal 20 ks zakladatelskych akcii Spole¢nosti, které predstavuji 33,3 % podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu Spolecnosti,

Ladislav Ornst, nar. 6.4.1973, trvale bytem U Golfu 635, Horni Mécholupy, 109 00 Praha 10,
ktery upsal 20 ks zakladatelskych akcii Spole¢nosti, které pFedstavuji 33,3 % podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu Spolecnosti,

Roman Horak, nar. 15.2.1965, trvale bytem Martinovska 3151/73, Martinov, 723 00 Ostrava,
ktery upsal 19 ks zakladatelskych akcii Spole¢nosti, které pFedstavuji 31,7 % podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu Spole¢nosti,

René Rohan, nar. 2.5.1973, trvale bytem U Hranic 3419/12, 101 00 Praha 10, ktery upsal 1 ks
zakladatelskych akcii Spole€nosti, které pfedstavuji 1,7 % podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu Spole€nosti, (dale jen ,,Ovladajici osoby®).

Spole¢nost je akciovou spole¢nosti s promé&nnym zakladnim kapitalem a je obhospodarovana
prostfednictvim Statutarniho organu. Zakladni kapital Spole¢nosti se rovna jejimu fondovému
kapitalu. VySe fondového kapitalu je proménna. Do obchodniho rejstfiku je jako zakladni
kapital SpoleCnosti zapsana Castka vlozena upisem zakladatelskych akcii (zapisovany
zakladni kapital). 100 % zakladatelskych akcii Spole¢nosti upsaly Ovladajici osoby.

Spole¢nost je ve vztahu k osobam ovladanym Ovladajicimi osobami nezavisla, nebot jejim
predmétem podnikani je shromazdovani penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci
od vice kvalifikovanych investord vydavanim uc€astnickych cennych papird nebo tak, Ze se
kvalifikovani investofi stavaji jejimi spoleCniky, a provadéni spole¢ného investovani
shromazdénych penéznich prostfedki nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investiCni strategie, zaloZené zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor a dale spravovat tento majetek.

Struktura vztahtl mezi osobami

Struktura vztaht mezi Ovladajicimi osobami a Spole€nosti a mezi Spole¢nosti a osobami
ovladanymi Ovladajici osobou je nasledujici:
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Petr Matuska
33,3%

Ladislav Ornst
33,3%

Roman Horak

31,7% 1,7 %

René Rohan

HENRY IF SICAV

a.s.
100 %

Osoby mimo Spole¢nost ovladané Ovladajicimi osobami

Vycet spole¢nosti ovladanych panem Petrem Matuskou, nar. 22.3.1975

Nazev spoleénosti ICO Sidlo Ovlivnéni Podil na
pfimé/nepfimé | hlasovacich
pravech
primého
vilastnika v %
ProSmile Klanovice, s.r.o. | 02431041 | Slavétinska 1072/68, Klanovice, | Pfimé 50
190 14 Praha 9
VIA HISTORY s.r.o. 10994726 | Nadrazni 203/9, 250 64 MéSice | Pfimé 50
Aproximity a.s. 23200707 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Pfimé 100
110 00 Praha 1
L 7 Group a.s. 27824543 | Nadrazni 203/9, 250 64 MéSice | Nepfimé 50
XB1 PROJECTS, a.s. 28237498 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Nepfimé 50
110 00 Praha 1
UNITED HYDROGEN, | 28216580 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Nepfimé 30
a.s. 110 00 Praha 1
Q Park MéSice s.r.o. 24783331 | Hlavni 318, 250 64 Mé&Sice Nepfimé 50
HELICAR a.s. 25405969 | Nadrazni 203/9, 250 64 MéSice | Nepfimé 50
S| Corporate Finance, a.s. | 25706071 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Nepfimé 50
110 00 Praha 1
Vycet spole¢nosti ovladanych panem Ladislavem Ornstem, nar. 6.4.1973
Nazev spoleénosti ICO Sidlo Ovlivnéni Podil na
primé/neprimé | hlasovacich
pravech
pfimého
vilastnika v %
L 7 Group a.s. 27824543 | Nadrazni 203/9, 250 64 MéSice | Nepfimé 50
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XB1 PROJECTS, a.s. 28237498 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Nepfimé 50
110 00 Praha 1
UNITED HYDROGEN, 28216580 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Nepfimé 30
a.s. 110 00 Praha 1
Q Park MéSice s.r.o. 24783331 | Hlavni 318, 250 64 Mé&sSice Nepfimé 50
HELICAR a.s. 25405969 | Nadrazni 203/9, 250 64 MéSice Nepfimé 50
S| Corporate Finance, 25706071 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Nepfimé 50
a.s. 110 00 Praha 1
Vycet spole¢nosti oviddanych panem Romanem Horakem, nar. 15.2.1965
Nazev spoleénosti ICO Sidlo Ovlivnéni Podil na
pfimé/nepfimé | hlasovacich
pravech
pfimého
vlastnika v %
Technical Advice s.r.o. 27834786 | Martinovska 3151/73, Martinov, Pfimé 50
723 00 Ostrava
ART OF STEEL s.r.o. 27844684 | Martinovska 3151/73, Martinov, Pfimé 100
723 00 Ostrava
UNITED HYDROGEN, 28216580 | Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, | Nepfimé 30
a.s. 110 00 Praha 1
Vycet spolecnosti ovladanych panem Reném Rohanem, nar. 2.5.1973
Nazev spolec¢nosti ICO Sidlo Ovlivnéni Podil na
prfimé/nepfimé | hlasovacich
pravech
pfimého
vlastnika v %
ARTEX ART SERVICES | 28526147 | Praha 9, Bé&lomlynska 57, PSC Pfimé 30
S.r.0. 19600
ARTEX ART SAFE s.r.o. | 26431734 | U hranic 3419/12, Strasnice, 100 | Pfimé 70
00 Praha 10
ARTEFIN CONSULTING | 09183841 | Nadrazni 203/9, 250 64 MéSice Pfimé 50

S.I.o.

Prehled jednani

V u€etnim obdobi nebyla u¢inéna na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji ovladanych
osob takova jednani, ktera by se tykala majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu

Spole¢nosti.
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Prehled smluv

Mezi Spole¢nosti a Ovladajicimi osobami nejsou uzavieny zadné smlouvy.

Posouzeni toho, zda vznikla Spole¢nosti ijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spole¢nosti nevznikla ze vztahu s Ovladajicimi osobami, resp. ve vztahu k osobam ovladanym
Ovladajicimi osobami zadna ujma.

Vyhody a nevyhody plynouci ze vztah

Ze vztahl mezi Ovladajicimi osobami a Spole¢nosti a mezi Spole€nosti a osobami ovladanymi
Ovladajicimi osobami nevyplyvaji zadné vyznamné vyhody ani nevyhody. Pro Spole¢nost
z téchto vztahu neplynou zadna rizika.

Obchodni vedeni a fizeni c¢innosti Spole€nosti pfislusi jejimu Statutarnimu organu,
pfedstavenstvo, jehoz jediny Clen je obhospodafovatelem SpolecCnosti. Statutarni organ
provadi usneseni pfijata valnou hromadou. Statutarni organ neni vazan pokyny akcionarl ve
vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, obhospodafuje Spole¢nost s odbornou péci a
vykonava c&innost fadné a obezfetné. Za timto ucelem Statutarni organ zavedl, udrzuje a
uplatiiuje Fidici a kontrolni systém.

Ovladajici osoby maji ve vztahu ke Spole€nosti moznost vykonu svych akcionarskych prav
v pusobnosti valné hromady.

Prohlaseni Statutarniho organu

Statutarni organ timto prohlaSuje, ze vypracoval tuto zpravu o vztazich na zakladé jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi Spole¢nosti a Ovladajicimi osobami a mezi Spole¢nosti
a osobami ovladanymi Ovladajicimi osobami z vefejnych zdroju anebo od jinych osob.
Statutarni organ prohlasuje, Ze mu nejsou znamy zZadné skuteCnosti, které by mély byt
soucasti zpravy o vztazich Spole€nosti a v této zpravé uvedeny nejsou.

Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce radného hospodare a
Ze v této zpravé uvedené Udaje jsou spravné a uplné.

\Y Briné dne 27. ervna 2025

w Wese s

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investic¢ni spole¢nost, a.s.
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ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNI ZPRAVY

HENRY IF SICAV a.s. (dale jen ,Spole€nost”) v souladu s ust. § 291 odst. 1 a 3, § 234 odst.
1 pism. a), b) a j) a § 234 odst. 2, 6 a 8 zakona &. zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZISIF®), ¢l. 103
az 107 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, (dale jen ,Nafizeni"),

v

vyhlaSkou ¢&. 244/2013 Sb., o bliz8i upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, (dale jen ,VoBUP*) a §
21 odst. 2 zakona ¢&. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjSich predpistl (dale jen ,ZoU*)
uvadi nasledujici zvlastni nalezitosti vyro€ni zpravy. Tato vyro€ni zprava obsahuje téz ucetni
zavérku, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich. Tato zprava nepopisuje slozeni
portfolia jednotlivych podfondd Spole€nosti, ty jsou uvedeny v samostatnych vyrocnich
zpravach podfondu.

Cinnost Spoleénosti v Géetnim obdobi

Spole¢nost v prubéhu ucetniho obdobi shromazdovala penézni prostfedky od kvalifikovanych
investor( do podfondu Spole¢nosti. Spole¢nost neprovadéla jinou ¢innost.

Informace o skutec¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucéelu vyroéni zpravy

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym vyznamnym skute¢nostem.
Informace o predpokladaném vyvoji €innosti Spole¢nosti

Spolec¢nost nebude v prubéhu roku 2025 - 2026 nadale vyvijet Zzadnou €innost. Spole¢nost
dospéla k zavéru, ze vySe uvedené skuteCnosti by nemély mit vyznamny vliv na prfedpoklad
nepretrzitého trvani podniku.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)
Spole¢nost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podilt

Spolec¢nost nenabyla vlastni akcie nebo podily.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Spole¢nost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi ani neni aktivni v oblasti
pracovnépravnich vztah(.

Informace o tom, zda Spolecnost ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu
v zahranici (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Pfilohou é&. 2 pism. f) VoBUP

Spole¢nost nevyviji investi¢ni ¢innost. Vyvoj hodnoty akcie je znazornén ve vyrocni zpravé
podfondu.

Udaje o éinnosti obhospodarovatele Spoleénosti ve vztahu k majetku Spoleénosti
v Uéetnim obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF a él. 105
Nafizeni)

Obhospodarovatel vykonaval v prabéhu ucetniho obdobi ve vztahu ke Spole¢nosti standardni
¢innost dle statutu Spole¢nosti. Z hlediska investic nedoSlo v pribéhu u&etniho obdobi
k uzavieni zadné nabyvaci smlouvy. Pfehled Cinnosti, portfolia, vysledku, podstatnych zmén
udaji véetné prezkumu c&innosti a vysledkl Spolecnosti a popisu rizik a investi¢nich nebo
ekonomickych nejistot, kterym by mohla Spole€nost Celit zahrnujici kliCové finanéni i
nefinanéni ukazatele vysledk( tykajicich se Spole€nosti, a to v rozsahu nezbytném pro
pochopeni investi¢nich ¢innosti Spole¢nosti nebo jejich vysledkil je uveden ve vyroéni zpravé
podfondu.

Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (manazera spravy aktiv),
pripadné externiho spravce Spoleénosti v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto

¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (§ 291 odst. 3
ZISIF ve spojeni s Prilohou &. 2 pism. a) VoBUP

Vykon ¢innosti manazera spravy aktiv pro Fond: od 1. srpna 2024 do souc¢asnosti

Jméno a pfijmeni: Mgr. Milan Hanousek

Dalsi identifikaCni udaje: nar. 12. listopadu 1988

Znalosti a zkuSenosti manazera spravy aktiv: ma dokonéené vysokoSkolské ekonomické
vzdélani. Od 1. bfezna 2023 plsobi ve Spole€nosti jako manazer spravy aktiv. Ve svych
pfedchozich angazma ve spole¢nostech KPMG Ceska republika, s.r.o., Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s. a APARI Investment s.r.o. se vénoval oblastem finan¢ni analyzy,
obchodovani na finan¢nich trzich a spravy portfolia.

Vykon €innosti manazera spravy aktiv pro Fond: do 31. Cervence 2024

Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Pracuje ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1.7. 2011. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a financniho analytika ve spolecnosti
Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom,
a.s. a Kralovsky pivovar Kru$ovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdé&lani: Vysokéa $kola dopravy a spojd, Zilina

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych
projektl a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého
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Zivhostenského opravnéni. Pied timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na
manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na
Toronto School of Management v Kanadé, kde také absolvovala stdz na obchodné-
ekonomickém useku Generalniho konzulatu CR v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve
spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pusobila 2 roky v mezinarodni
poradenské spolecnosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

Identifikacni Udaje kazdého depozitare Spoleénosti v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou ¢innost depozitare vykonaval (§ 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou 2 pism.
b) VoBUP

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ICO: 64948242

Sidlo: Zeletavska 1525/1, PSC 14092 Praha 4 - Michle

Vykon &innosti depozitafe pro Spolegnost: celé Ugetni obdobi

Identifika¢ni idaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou &. 2 pism. c) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

Identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku
Spoleénosti, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Spole¢nosti
(§ 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. ¢c) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera
vykonavala ¢innost hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Spoleénosti v rozhodném
obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala (§291 odst. 3 ZISIF ve spojeni
s PFilohou é. 2 pism. d) VoBUP

V ucetnim obdobi nevyuzivala Spole¢nost sluzeb hlavniho podpurce.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Spole¢nosti
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Pfilohou &. 2 pism. e) VoBUP

Spolecnost slouzi pouze k zajisténi pfedpokladl vykonu ¢€innosti podfondu. Veskeré
informace tykajici se majetku podfondu jsou uvedeny ve vyro&ni zpravé podfondu.
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Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papirG vydavanych Spole¢nosti, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti v rozhodném obdobi, v¢.
udaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhodcéich fizenich za ucetni obdobi, které
mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan€ni situaci nebo
ziskovost Spole€¢nosti nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, ze takova fizeni
neexistuji (§ 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. g) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyla Spolecnost u€astnikem zadnych soudnich ani rozhodCich sporq,
jenz by se tykaly majetku nebo naroku vlastnikt cennych papirt nebo zaknihovanych cennych
papirt vydavanych Spolec¢nosti, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty
majetku Spolecnosti v u¢etnim obdobi.

Spolecnost nebyla v u€etnim obdobi u€astnikem spravniho, soudniho €i rozhod€iho fizeni,
které mohlo mit nebo mélo v minulosti vyznamny vliv na finan&ni situaci nebo ziskovost
Spole¢nosti.

Hodnota v§ech vyplacenych podili na zisku na jednu investi¢ni akcii (§ 291 odst. 3 ZISIF
ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. h) VoBUP)

Spolec¢nost nevydava investi¢ni akcie jinak nez ke svému podfondu. Proto jsou tyto informace
obsazeny ve vyroCni zpravé podfondu.

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani
Spolec¢nosti, s rozliSenim na udaje o duplaté za vykon dinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpurce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich (§
291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. i) VoBUP)

Tyto informace jsou obsazeny ve vyro¢ni zpravé podfondu.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a
udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a udaje podle €l. 5 az 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF)

Podkladové investice Spole€nosti nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské €innosti.

Udaje o podstatnych zménach Gdaji uvedenych ve statutu Spoleénosti, ke kterym doslo
v pribéhu ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF
a ¢l. 106 Narizeni)

V prabéhu ucéetniho obdobi nedoslo podstatnym zménam statutu Spole¢nosti s vyjimkou zmén
souvisejicich se zménou obhospodarovatele a administratora Spole¢nosti.
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ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodairovatelem Spoleénosti
jejim pracovnikiim nebo vedoucim osobam v G¢etnim obdobi, élenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovniklii a vedoucich osob obhospodarovatele
Spolecnosti a Udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Spoleénost
nebo jeji obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF a ¢l. 107 Nafizeni)

Pracovnici statutarniho organu Spolec€nosti (v€éetné portfolio manazera) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odmériovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi
zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny s ohledem na pozadavky AIFMR. Tyto osoby
nejsou odménovany Spole¢nosti.

Statutarni organ Spole¢nosti vytvofil systém pro odménovani svych pracovniki, v€etné vSech
vedoucich osob, tak, Ze je odména tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni prfedem
definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni statutarniho
organu Spolec¢nosti a hodnoceni vykonu jednotlivého pracovnika.

Statutarni organ Spole¢nosti je povinen zvefejfiovat udaje o odménovani svych pracovniku.
Vzhledem ke skute€nosti, ze statutarni organ Spolecnosti obhospodafuje vice investi¢nich
fondl, jsou nize uvedena Cisla pomérnou casti celkové odmény vyplacené statutarnim
organem Spolecnosti jeho zaméstnancum.

Konkrétni informace jsou obsazeny ve vyro¢ni zpravé podfondu.

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
Spolecnosti tém z jeho pracovnikll nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil Spolecnosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c)
ZISIF a €l. 107 Narizeni)

Statutarni organ Spolecnosti uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven Statutarni organ
Spolec¢nosti nebo samotna Spolecnost, jenz je obhospodafovana. Tyto zasady a postupy
v ramci systému odménovani podporuji Fadné a ucinné Fizeni rizik a zamezuji stietu zajma.

Konkrétni informace jsou obsazeny ve vyro¢ni zpravé podfondu.
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V Brné dne 29. ¢ervence 2025

Mﬂw\/

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investi¢ni spole€nost, a.s.
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ICO 08083398,
se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338

UCETNI ZAVERKA K 31.03.2025

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha ucetni zavérky
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Rozvaha k 31.03.2025

V Ké
Bézné ucetni Minulé ucetni
Aktiva Poznamka obdobi obdobi
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 60 60
Aktiva celkem 60 60
Bézné ucetni Minulé ucetni
Pasiva Poznamka obdobi obdobi
Zakladni kapital 4 60 60
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5 0 0
Vlastni kapital celkem 60 60
Pasiva celkem 60 60
Bézné ucetni Minulé ucetni
Podrozvahové polozky Poznamka obdobi obdobi
Hodnoty predané k obhospodarovani 6 60 60
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Vykaz zisku a ztraty za obdobi kon¢ici 31.03.2025

V Ké

Bézné ucetni

Minulé ucetni

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi Poznamka obdobi obdobi
Zisk (+) / ztrata (-) z bézné ¢innosti pred

zdanénim

Dari z pFijmu splatna 7

Zisk (+) / ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni
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V Ké

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za obdobi kon¢ici 31.03.2025

Zakladni kapital Zisk/Ztrata Celkem

Zistatek k 01.04.2023 60 0 60
Cisty zisk/ztrata za udetni

obdobi 0 0 0
Zustatek k 31.03.2024 60 0 60
Cisty zisk/ztrata za ugetni

obdobi 0 0 0
Zustatek k 31.3.2025 60 0 60
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY ZA ROK KONCICI 31. BREZNA 2025
1 VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika Fondu

HENRY IF SICAV a.s., ICO 080 83 398, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha
1 (dale také jen ,Fond®), ") je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni prostfedky
od kvalifikovanych investorl, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné
investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu.

Fond podléha regulacnim pozadavkim zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a fondech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ZISIF).

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 12. 4.2019 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil. B 24338 dne 12. 4.
2019. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona dne
27. 3. 2019 Fond neni fidicim ani podfizenym fondem a je zaloZzen na dobu neurcitou.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu

Investi¢ni akcie vydavané Fondem Kk jednotlivym podfondim mohou byt pofizovany pouze
kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu, respektive jeho jednotlivych podfondd, je dosahovat stabilniho
zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych udrokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfislusnych podfondech vytvofenych
Fondem. Fond se fidi svym statutem.

Statutarni organ Fondu je k 31.03.2025:

CODYA investi¢ni spoleénost, a.s. (dale jen ,Spoleénost), ICO 068 76 897, se sidlem Lidicka
1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno, jiz pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Robert Hlava, Bc. Martin
PSaidl a Ing. Michal Sedlak, MBA.

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat Fond, a
je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a
statutem Fondu, resp. jeho podfondl, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.
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Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu ¢innosti investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim
souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Pfredstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor &i komisi.

Dozoréi organ Fondu je k 31.3.2025:

Ladislav Ornst — pfedseda dozorci rady
Petr Matuska — ¢len dozor¢i rady
Roman Horak — ¢len dozordi rady

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti dozorli rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svéruje do plsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem sveéfuji do pusobnosti predstavenstva €i jiného organu Fondu.

Dozor¢i rada se sklada ze tfi ¢lend volenych valnou hromadou.

Informace o depozitafi

Na zakladé depozitarské smlouvy vykonava pro Fond funkci depozitafe UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
14092, spoleCnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
B 3608 (dale jen ,Depozitai“). Depozitar funkci depozitaie vykonava i pro podfondy.

Zmeény v obchodnim rejstriku

S ucinnosti od 1. 8. 2024 byl zménén obhospodarovatel a administrator Fondu a podfondt z AMISTA
investiéni spole¢nost, a.s. na CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut Fondu a jednotlivych podfondu, které upravuji vzajemna
prava a povinnosti mezi investory a Spolecnosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik
spojenych s investovanim Fondu a dalSi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni
investice, zpracované formou srozumitelnou béZznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje
jeho obhospodarovatel. Penézni prostfedky Fondu jsou shromazdovany vydavanim investiCnich akcii
jednotlivych podfondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Fond ma dohromady 3 podfondy: podfond ARTEFIN, podfond HYDROGEN 1 a podfond HYDROGEN
2.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu resp. podfondl, které nejsou
vyjmenované ve statutu pfislusného podfondu nebo Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za
obhospodarovani.
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(b) Vychodiska pro pripravu uc¢etni zavérky

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o u€etnictvi, ve znéni
pozdé&jSich predpisti (dale jen ,ZoU*) a vyhladkou &. 501/2002 Sb., kterou se provadé&ji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi (dale jen ,vyhlaska®).

V souladu s § 4a odst. 1 vyhlasky Podfond vykazuje, ocefiuje a uvadi v pfiloze v uCetni zavérce
informace o finan¢nich nastrojich podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardu (dale jen
»-mezinarodni u€etni standardy®).

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&nach vlastniho kapitalu a
souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o UCetnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a eskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce. Je
sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich
nastrojl na realnou hodnotu.

Ugetni zavérka respektuje obecné ugetni zasady, predev§im zasadu Udtovani ve vécné a Sasové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucCetni jednotky pokradovat ve svych
aktivitach.

Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby Podfond provadél odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasivi podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladu a vynosu
v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute€nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena za udéetni obdobi 01.04.2024 — 31.03.2025. Srovnatelné
minulé Ucetni obdobi je 1.4.2023 — 31.3.2024.

Ugetni zavérka Podfondu je dle § 187 ZISIF ovéfena auditorem.

Castky v Ggetni zavérce jsou uvedeny v celych korunach (K&), neni-li uvedeno jinak a tato ugetni
zavérka je nekonsolidovana.

Fond vytvafii podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené &asti jméni Fondu. O majetkovych
pomeérech podfond(, jakoZz i o dalSich skuteénostech, se vede U&etnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
uCetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také
sestavovany jednotlivé vyro¢ni zpravy. Fond zahrnuje do podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni
¢innosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek a
dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvestiéni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvesticni ¢asti
Fondu spoc€iva pouze v drZeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobiha zadna Cinnost. Tato u€etni zavérka je
sestavovana samostatné pro Fond, resp. jeho neinvesti¢ni ¢ast. Jménim Fondu se proto pro ucely
této ucetni zavérky mysli jméni neinvesti¢ni ¢asti Fondu.
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2 UPLATNENE UCETNi POSTUPY
(a) Okamzik uskuteénéni ucéetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace.
Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v uéetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zic&tuje do naklad(i nebo vynosu.

(b) Finanéni nastroje

Dle § 4a Vyhlasky se od 1. ledna 2021 na vSechny finan¢ni nastroje vztahuiji pravidla dle IFRS 9
Financni nastroje (dale jen ,IFRS 9%). Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZzena na

- principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

- charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test®)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu.

Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

- ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni nastroje ocenované v realné hodnoté s dopadem
do hospodaiského vysledku (FVTPL), vztahuje se na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty, jsou
zde zafazeny finan€ni nastroje pofizené za u€elem obchodovani, kapitalové nastroje, u
kterych se u€etni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté
precenovanych do ostatniho uplného vysledku hospodareni nebo derivaty,

- ,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni nastroje ocefiované v realné hodnoté s dopadem do
ostatniho uplného vysledku (FVTOCI),

- ,Drzet a inkasovat® — finan¢ni nastroje ocefiované v amortizovanych nakladech (AC)

Finan&ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou vykazovana v rozvaze v momenté, kdy se Fond stane
stranou smluvnich ustanoveni finanénich nastroju.
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Finanéni aktiva a zavazky se pfi prvotnim vykazani ocenuji realnou hodnotou. Realna hodnota
finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nezarfazenych do kategorie ocenéni realnou hodnotou s
dopadem do hospodarského vysledku bude upravena o transakéni naklady, které pfimo souviseji
s pofizenim nebo vydanim finanéniho nastroje.

Fond v rozvaze vykazuje nasledujici polozky:
- Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami
Financéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do ostatniho tpiného vysledku

Majetkové ucasti jsou ocefiovany realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVTOCI), pokud
nejsou uréeny k obchodovani ani nejsou podminénou hodnotou plynouci z podnikové kombinace.

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou s dopadem do ostatniho uUplného vysledku (FVTOCI)
se ke konci kazdého ucetniho obdobi ocenuji realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty
u finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku, jsou promitnuty do
ocenovacich rozdild v rozvaze a oductovani finanéniho aktiva zvySuje nebo snizuje nerozdélené
vysledky v rozvaze.

Ostatni financni aktiva jsou nasledné ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je uétovano do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci®.
Nabéhlé uroky jsou uctovany v asove souvislosti do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy*.

Finan&ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého
portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Ocenovani realnou hodnotou

Mezinarodni standard u€etniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozZné prodat aktivum nebo pievést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému
datu.

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté&, u které je pfedpoklad, zZe je srovnatelna s realnou hodnotou.

Kratkodobé prijaté puUjcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni
urokové miry, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd.

Finanéni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Fond ma povinnost dorudit drziteli hotovost nebo jiné finan&ni aktivum.
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Fond klasifikuje své finan&ni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto
zavazky patfi do skupiny finanénich aktiv a zavazka, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost
je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné Gvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako
ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé pfisluSenstvi a oductovani finanénich
zavazku je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci®.

Finanéni derivaty
Fond nevyuziva finanéni derivaty.
(c) Dan z pfijmu a odlozena dan

Dan z pfijmu je pogitana v souladu s ustanovenimi pfisludného zakona Ceské republiky na zakladé
zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle ¢eskych ucetnich standardd. Podle
platnych danovych predpisu ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2024-2025 pro
investiéni fondy splfujici definici zakladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b zakona ¢&. 586/1992
Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpisa, 5 %.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena danova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oCekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond oCekava
jeji realizaci.

(d) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou v souladu se zvefejnénim spfiznénych stran definovany takto:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby, pokud tato:
i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici ucetni jednotku; nebo
ii) ma podstatny podil nebo vliv at jiz pfimo nebo nepfimo; nebo
iii) je Clenem kli€¢ového vedeni ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku.

b) Ugetni jednotka je spFiznéna s vykazujici uéetni jednotkou, pokud plati néktera z téchto
podminek:
i) Cetni jednotka a vykazujici u€etni jednotka jsou Cleny téze skupiny, pfidruzenym
nebo spoleCnym podnikem jiné ucetni jednotky nebo spolecnym podnikem skupiny
ii) obé ucetni jednotky jsou spole€nymi podniky tézZe treti strany.
i) jedna ucetni jednotka je spoleénym podnikem tieti u€etni jednotky a druha ucetni
jednotka je pfidruzenym podnikem treti ucCetni jednotky.
iv) uCetni jednotka je ovladana nebo spoluoviadana osobou uvedeno v pismenu a),
nebo takova ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je &lenem kliCového vedeni
jednotky.
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Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v tabulkach Vztahy se spfiznénymi osobami.

(e) Zakladni kapital Fondu

Kmenové akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoz splfiuji definici kapitalového
nastroje dle IAS 32 odstavce 11. Zapisovany zakladni kapital fondu je tvofen poétem zakladatelskych
akcii v zaknihované formé&, na jméno a jedna se o kusové akcie (bez jmenovité hodnoty) a jsou
vydavany zakladateldm Fondu. Mé&nou emisniho kurzu zakladatelskych akcii je CZK.

Jednotlivé zakladatelské akcie jednoho akcionafe mohou byt nahrazeny hromadnou akcii.
Zakladatelské akcie Fondu nemohou byt v souladu s ust. § 159 odst. 2 ZISIF pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu ani na jiném vefejném trhu.

(f) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy o podminkach, které

existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uc€etni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

(g) Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

U&etni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 nezménily.

Poznamka

Body nevycislené v nize uvedenych tabulkach nevykazovaly Zzadné pohyby ani zUstatky.

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Ké 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Zustatky na béznych uctech 60 60
Celkem 60 60

Bézny uclet je veden v Ceské méné u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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4 Zakladni kapital

Jméno Pocet akcii (ks) Podil na fondu (%) Podil v K&
Petr Matuska 20 33,33 20
Roman Horak 19 31,66 19
Ladislav Omst 20 33,33 20
René Rohan 1 1,66 1
Celkem 60 100 60

Fond pfi zaloZeni vydal 60 ks zakladatelskych akcii ve jmenovité hodnoté 1,- KE. Jedna se o kusové
akcie na jméno v listinné podobé. Zakladni kapital byl zcela splacen.

5 Hodnoty predané k obhospodarovani

Majetek Fondu v celkové vysSi 60 K& k 31. bfeznu 2025 (31. bfezna 2024 ve vySi 60 K<)
obhospodafuje Spole€nost.

6 Zisk/ztrata za ucetni obdobi
Fond za sledované ucetni obdobi nevykazal Zadny hospodarsky vysledek.
7 Dan z prijma

Fond za sledované obdobi nevykazal zadny hospodarsky vysledek. Z tohoto diivodu nevznikla za
obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 povinnost na splatnou dar z pfijma.

Odlozena dan:
Podfondu k 31.03.2025 nevznikl odlozeny danovy zavazek ani pohledavka.

8 Vztahy se spfiznénymi osobami

Béhem ucetniho obdobi Fond neevidoval Zadnou transakci se spfiznénou osobou.

9 Realna hodnota aktiv a zavazku

Mezinarodni standard ucetniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozné prodat aktivum nebo pievést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému
datu.

Pro stanoveni realné hodnoty se v praxi vyuziva jeden ze tfi ocefovacich pfistupd nebo jejich
kombinace:

- Trzni pfistup = vyuziva ceny a dalSi relevantni informace ziskané diky trznim transakcim
zahrnujicim identicka &i srovnatelna (tj. podobnd) aktiva, zavazky nebo skupinu aktiv a
zavazkdl, jako je podnik,

12
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Vynosovy pfistup = pfevadi budouci ¢astky (napfiklad penézni toky nebo vynosy a naklady)
na soucasnou (diskontovanou) hodnotu. Ocenéni realnou hodnotou je uréeno na zakladé
hodnoty indikované soucasnymi trznimi o€ekavanimi ohledné téchto budoucich Castek.

Nakladovy pfistup = zohledriuje €astku, jez by byla v sou€asnosti vyzadovana k nahrazeni
vykonové kapacity aktiva (Casto nazyvana bézna reprodukeni cena).

Hierarchie realnych hodnot

Pro ocenéni finanénich nastroju Fond vyuziva pouze vstupy na urovni 3.

Vstupy na urovni 3 — vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroven
zahrnuje v8echny nastroje, pro které ocehovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato
uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné
nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pfedpoklady jsou vyZadovany,
aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté&, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou.

1 Prehled finanénich nastroji k 31.3.2025

Ké 31.3.2025 31. 3. 2024
Pohledavky za bankami Povinné ve FVTPL Povinné ve FVTPL
Celkem 60 60

Ugetni hodnota se s ohledem na kratkou splatnost pohledavek bliZi jejich realné hodnot&, v prabéhu
Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné vstupu ani technik ocefovani.

2 Rizika

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko vyplyva z rizika, Ze protistrana (odbératel, dluznik) nesplni své smluvni zavazky a
Fondu tak vznikne finanéni ztrata. Uvé&rové riziko Fondu plyne pouze z titulu drzeni zapisované=ho
zakladniho kapitalu. Tabulka nize zobrazuje ¢lenéni pohledavek dle splatnosti k datu ucetni zavérky.

tis. K¢

Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami

60 0 0 0 0

Zustatek k 31.03.2025 60 0 0 0 0

(b) Ménové riziko

Fond v u€etnim obdobi neproved| Zadné transakce v cizi méné. Nebyl tak vystaven riziku spojenému
s volatilitou ménovych kurzu.
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(c) Riziko likvidity

Fond je vystaven takeé riziku nedostate¢né likvidity, které spociva v tom, ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fond k 31.3.2025 neeviduje zadné
zavazky vici bankam &i nebankovnim subjektim.

3 Nasledné udalosti

Spoleénost vyhodnotila, Ze neni zpochybnén pfedpoklad nepfetrziteho trvani Fondu, tj. Ze Fond je
schopen pokracovat ve své &innosti i v budoucnosti.

Ugetni zavérka k 31.03.2025 tak byla s ohledem na vy$e uvedené zpracovana za predpokladu, Ze
Fond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢Cinnosti.

V dobé zvefejnéni této ucetni zavérky Spole¢nost nezaznamenala jakykoliv negativni dopad aktualni
geopolitické situace do &innosti Fondu, situace se v8ak neustale méni, a proto nelze pfredvidat
budouci dopady na €innost Fondu. Spole¢nost bude pokra¢ovat v monitorovani potencialniho dopadu
a podnikne veSkeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich u€inkd na Fond.

Od rozvahového dne do data sestaveni uéetni zavérky nenastaly Zadné dalSi vyznamné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. bfeznu 2025.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
’ {
29.7.2025 HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

Povéfeny zmocnénec jediného Clena
prfedstavenstva

CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.
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HENRY IF, PODFOND ARTEFIN
VYROCNI ZPRAVA

ZA HOSPODARSKY ROK OD 1.4.2024 DO 31.3.2025



PROHLASENi PREDSTAVENSTVA

PFi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce podava vyrocCni zprava podle mého nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o podfondu spole¢nosti HENRY IF SICAV a.s. oznaceném HENRY IF,
podfond ARTEFIN, o jeji finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni za
obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské Cinnosti a
vysledkd hospodareni a nebyly v ni zamléeny zadné skute¢nosti, které by mohly zmeénit
vyznam této zpravy.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

Daeaf Wt

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava,

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
o oveéreni ucetni zaverky spolecnosti

HENRY IF, podfond ARTEFIN k 31. 3. 2025

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 1
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni Ucetni zavérky podfondu HENRY IF, podfond ARTEFIN

Se sidlem: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 080 83 398

Hlavni predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor ve smyslu Zakona o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim podfondu HENRY
IF, podfond ARTEFIN.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu HENRY IF, podfond ARTEFIN (dale také
,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 3. 2025,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 3. 2025, prehledu o zménach v Cistych aktivech za rok koncici
31. 3. 2025 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Gcetnich metodach. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu k 31. 3.
2025, nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. 3. 2025 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida dozori rada.
Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Podfondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadu
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Podfondu uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Podfondu a to, zda s ohledem na nashromazdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 4
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¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, v¢éetné prilohy, a dale to, zda

Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Podfondu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 7. 2025

B # - e
Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B
CZ 186 00 Praha 8 e
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PKF APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 5



CODYA

HENRY IF, podfond ARTEFIN
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

PROFIL SPOLECNOSTI

Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF, podfond ARTEFIN, NID: 75162440, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto,
110 00 Praha 1 (dale jen ,Podfond®) je podfondem

HENRY IF SICAV a.s.

ICO: 08083398

Sidlo: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

(Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 — do 3. bfezna 2025)

zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338

(dale jen ,Spoleénost*)

Podfond byl vytvofen rozhodnutim jediného ¢lena predstavenstva Spolecnosti, ktery zaroven
vypracoval jeho statut. }

Udaje o Podfondu byly zapsany do seznamu investi¢nich fondd vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale jen ,ZISIF“) dne 17.5.2021.

LEI Fondu

3157002Y3GE303ZINI93

Cenné papiry vydavané Podfondem

Druh cenného papiru Investi¢ni akcie (vSechny tfidy)
Forma Akcie na jméno

Podoba zaknihovana

Pocet emitovanych akcii k 31.3.2025 38 173 937

Omezeni prevoditelnosti

Pfevoditelnost akcii na tfeti osoby je podminéna souhlasem predstavenstva Spole¢nosti, ktery
bude udélen za podminky, Ze je nabyvajici investor kvalifikovanym investorem ve smyslu ust.
§ 272 ZISIF.

Statutarni organy Spolecnosti
Predstavenstvo Spole¢nosti

Do 31. cervence 2024

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 274 37 558

sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 10626
Den vzniku funkce: 12. dubna 2019
Den zaniku funkce: 31. Cervence 2024

Povéfeny zmocnénec Ing. Ondfej Horak
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Od 1. srpna 2024

CODYA investic¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 068 76 897

sidlo: Lidicka 1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. zn. B 7923

Den vzniku funkce: 1. srpna 2024
Povéfeny zmocnénec Ing. Robert Hlava

Bc. Martin PSaidl
Ing. Michal Sedlak, MBA

Dozordéi rada

Predseda dozorci rady Ladislav Ornst Den vzniku ¢lenstvi: 30. srpna 2024
Clen dozorci rady Petr Matuska Den vzniku €lenstvi: 30. srpna 2024
Clen dozor¢i rady Roman Horak Den vzniku ¢lenstvi: 30. srpna 2024

Povéreni vykonem nékterych €innosti

Clen predstavenstva Spole¢nosti povéfil vnitfnim auditem ASIG CONSULT, s.r.o.,
ICO: 058 00 668, se sidlem Chabarovicka 1326/25, Kobylisy, 182 00 Praha 8, zapsanou v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. C 270999. Investice
do Spolecnosti, resp. Podfondu jsou nabizeny také prostfednictvim ktéto cinnosti
opravnénych osob.

Dale byla uzaviena smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé €innosti, ktera zahrnuje
obhospodafovani investiéniho fondu, kterou byla povéfena spoleCnost ARTEFIN
CONSULTING s.r.o., ICO: 09183841, se sidlem Nadrazni 203/9, 250 64 Mésice, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. C 332219.



CODYA

HENRY IF, podfond ARTEFIN

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA OBODBI OD
1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI PODFONDU A STAVU JEHO MAJETKU ZA
OBDOBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF, podfond ARTEFIN (dale jen ,Podfond) je podfondem HENRY IF SICAV a.s.
(dale jen ,Spoleénost‘), ktera je pravnickou osobou se sidlem v Ceské republice, ktera je
opravnéna shromazdovat penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych papirt svych podfondd nebo
tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi spole€niky, a provadét spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investiéni strategie, zaloZzené zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor0 a dale spravovat tento majetek. Podfond byl vytvoren
rozhodnutim jediného Clena predstavenstva Spolecnosti, ktera zaroven vypracovala jeho
statut. Udaje o Podfondu byly zapsany do seznamu investiénich fondt vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 597 pism. a) ZISIF dne 17.5.2021.

Spole€nost je opravnéna se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim
svého individualniho statutarniho organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat Spole¢nost. Obhospodarovatelem Spole¢nosti a Podfondu je CODYA
investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Statutarni organ®).

Spolec¢nost mlze v souladu se svymi stanovami vytvaret podfondy. Spole¢nost vytvorila
podfondy HENRY IF, podfond ARTEFIN, HENRY IF, podfond HYDROGEN 1, HENRY IF,
podfond HYDROGEN 2.

Cinnost Podfondu

Cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb pfedevSim prostifednictvim dlouhodobych investic do
spolecnosti, které se se zabyvaji investovanim do uméleckych dél svétovych a zacinajicich
autoru (dale jen ,Umélecké spolecnosti®). Investiénim cilem Podfondu v letech 2024 - 2025
bylo shromazdovat penézni prostfedky od kvalifikovanych investord a investovat je
v souladu s vymezenou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Podfondu.

Hospodaieni Podfondu v obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje fadna ucetni zavérka
sestavena za obdobi v obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025 (dale jen ,u€etni obdobi“) ktera
je nedilnou soucasti této vyro€ni zpravy.

Vysledek hospodafeni ovlivnily vynosy z urokl a podobné vynosy ve vysi 2 570 tis. K¢,
naklady na poplatky a provize ve vysi 4 tis. K&, ostatni provozni naklady ve vysi 1 tis. K¢,
zisk z finan¢nich operaci ve vySi 2 695 tis. KE a spravni naklady ve vysi 2 459 tis. K a dan
z pfijmu ve vysi 15 tis. KC.

Stav majetku Spolecnosti
Ucetni zavérka Spole€nosti byla ovéfena auditorskou spolec¢nosti PKF APOGEO Audit,
s.r.o., se sidlem Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin, evidenc¢ni Cislo 451.

Aktiva
Spole¢nost k 31. 3. 2025 evidovala aktiva v celkové vysi 43 994 tis. KE. Aktiva jsou tvofena
Pohledavkami za bankami a druzstevnimi zaloznami splatnymi na pozadani ve vysi 1 944
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tis. K&, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 25 714 tis. K&, ucastmi
s rozhodujicim vlivem ve vySi 16 096 tis. K& a ostatnimi aktivy ve vysi 240 tis. K&.

Pasiva

Celkova pasiva Spolecnosti ve vysi 43 994 tis. K€ jsou tvofena ostatnimi pasivy ve vysi
1 369 tis. K¢ a Cistymi aktivy pfifaditelnymi drzitelm investiCnich akcii ve vysi 42 625 tis.
KE.

Vykaz zisku a ztraty

Na celkovy zisk ve vySi 2 816 tis. K& za ucetni obdobi maji vliv zejména vynosy z urokl a
podobné vynosy ve vy8i 2 570 tis. K, naklady na poplatky a provize ve vysi 4 tis. K¢, ostatni
provozni naklady ve vysi 1 tis. K&, zisk z finan¢nich operaci ve vysi 2 695 tis. KE a spravni
naklady ve vySi 2 459 tis. K€ a dan z pfijmu ve vySi 15 tis. KE.

Vyhled pro roky 2025 - 2026

Podfond bude v letech 2025 - 2026 v souladu se svym investiénim cilem zhodnocovat
finan¢ni prostfedky investoru, a to prostfednictvim dlouhodobych investic do uméleckych
spolecnosti a nadale shromazdovat penézni prostfedky od kvalifikovanych investor a
investovat je v souladu s vymezenou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Podfondu.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

B U

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéieny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva
CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

HENRY IF, podfond ARTEFIN (dale jen ,Podfond”) v souladu s ust. § 291 odst. 1 a 3, § 234
odst. 1 pism. a), b) aj) a § 234 odst. 2, 6 a 8 zakona &. zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZISIF*), ¢l. 103
az 107 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, (dale jen ,Nafizeni“),
vyhlaSkou ¢&. 244/2013 Sb., o bliz8i upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spoleénostech a investiénich fondech , ve znéni pozdé&j$ich predpisd, (dale jen ,VoBUP*) a §
21 odst. 2 zakona ¢&. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpistl (dale jen ,ZoU*)
uvadi nasledujici zvlastni nalezitosti vyroCni zpravy. Tato vyro€ni zprava obsahuje téz ucetni
zavérku a zpravu nezavislého auditora. Tato zprava popisuje sloZeni portfolia Podfondu.

Cinnost Podfondu v roce 2024 — 2025

Podfond v prabéhu let 2024 - 2025 shromazdoval penézni prostfedky od kvalifikovanych
investor( a investoval je v souladu s investi¢ni strategii Podfondu s cilem dosahovat stabilniho
zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych udrokovych sazeb predevsSim
prostfednictvim dlouhodobych investic do uméleckych spoleénosti.

Informace o skuteé¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro

naplnéni ucéelu vyroéni zpravy

Po rozvahovém dni nedoslo k Zzadnym vyznamnym skuteCnostem.

Informace o predpokladaném vyvoji €innosti Podfondu

Podfond bude v roce 2025 - 2026 v souladu se svym investi¢nim cilem zhodnocovat financni
prostiedky investor(, a to prostfednictvim dlouhodobych investic do uméleckych spolecnosti
a nadale shromazdovat penézni prostfedky od kvalifikovanych investorl a investovat je
v souladu s vymezenou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Podfondu.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podilt

Podfond nenabyl viastni akcie nebo podily.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zzivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi ani neni aktivni v oblasti
pracovnépravnich vztah(.

Informace o tom, zda Podfond ma pobocku nebo jinou cast obchodniho zavodu
v zahranici (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF u¢etné a majetkové oddélena cast jméni
Spole¢nosti, nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Prilohou €. 2 pism. f) VoBUP
Tfida A
graf vykonnosti
1,12
11
1,08

1,06

1,04

graf vykonnosti

graf vykonnosti
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l'Jd’aje o c¢innosti obhospodarovatele Podfondu ve vztahu k majetku Podfondu
v Ucetnim obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF a ¢l. 105
Nafrizeni)

Pfehled cinnosti, portfolia, vysledkl, podstatnych zmén udaju v€etné pfezkumu Cinnosti a
vysledkd Podfondu a popisu rizik a investi¢nich nebo ekonomickych nejistot, kterym by mohl
Podfond ¢elit zahrnujici kliCové finanéni i nefinanéni ukazatele vysledkl tykajicich se
Podfondu, a to v rozsahu nezbytném pro pochopeni investi¢nich €innosti Podfondu nebo jejich
vysledku je uveden v pfiloze ucetni zavérky a ve zpravé o podnikatelské spole¢nosti a stavu
jejiho majetku za rok 2024-2025.

Identifikaéni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (manazera spravy aktiv),
pripadné externiho spravce Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 3
ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. a) VoBUP

Vykon ¢€innosti manazera spravy aktiv pro Fond: od 1. srpna 2024 do souc¢asnosti

Jméno a pfijmeni: Mgr. Milan Hanousek

Dalsi identifikacni udaje: nar. 12. listopadu 1988

Znalosti a zkuSenosti manazera spravy aktiv: ma dokonéené vysokoSkolské ekonomické
vzdélani. Od 1. bfezna 2023 pulsobi ve Spole€nosti jako manazer spravy aktiv. Ve svych
pfedchozich angazma ve spoleénostech KPMG Ceska republika, s.r.o., Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s. a APARI Investment s.r.o. se vénoval oblastem finan¢ni analyzy,
obchodovani na financnich trzich a spravy portfolia.

Vykon €innosti manazera spravy aktiv pro Fond: do 31. Cervence 2024

Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Pracuje ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1.7. 2011. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a finan¢niho analytika ve spolecnosti
Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom,
a.s. a Kralovsky pivovar Kru$ovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spojd, Zilina

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych
projektl a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého
Zivnhostenského opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na
manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska

Do AMISTA IS nastoupila po dokon&eni studijniho programu Business Administration na
Toronto School of Management v Kanadg, kde také absolvovala staz na obchodné-
ekonomickém Useku Generalniho konzulatu CR v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve
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spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pusobila 2 roky v mezinarodni
poradenské spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

Identifikacni Udaje kazdého depozitare Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou ¢innost depozitaire vykonaval (§ 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou 2 pism.
b) VoBUP

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICO: 64948242

Sidlo: Zeletavska 1525/1, PSC 14092 Praha 4 - Michle

Vykon ¢innosti depozitafe pro Podfond: celé Ugetni obdobi

Identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu (§
291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. ¢c) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera
vykonavala €innost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Spole€¢nosti v rozhodném
obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala (§291 odst. 3 ZISIF ve spojeni
s PFilohou é&. 2 pism. d) VoBUP

V ucetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podparce.

Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych Podfondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi, v¢.
udaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhodcéich fizenich za ucetni obdobi, které
mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan€ni situaci nebo
ziskovost Podfondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, ze takova fizeni
neexistuji ( § 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pilohou &. 2 pism. g) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyl Podfond ucastnikem zadnych soudnich ani rozhodg&ich sporu, jenz by
se tykaly majetku nebo naroku vlastnikG cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papir
vydavanych Podfondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku
Podfondu v ucetnim obdobi.

Podfond nebyl v u€etnim obdobi u€astnikem spravniho, soudniho ¢i rozhod¢iho Fizeni, které
mohlo mit nebo mélo v minulosti vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Podfondu.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Prilohou &. 2 pism. e) VoBUP
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Oznaceni Nazev Pofizovaci Realna hodnota

cena v tis. Ké v tis. K¢
Zapujcka | Artefin Collection, s.r.o. 25 242 25714
SPV Artefin Collection, s.r.o. 10 010 16 096

Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investi¢ni akcii (§ 291 odst. 3 ZISIF
ve spojeni s Pfilohou é. 2 pism. h) VoBUP)

Dosud nebyly vyplaceny podily na zisku.

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Podfondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podplrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Pfilohou &. 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani a administraci 888 tis K&

Uplata depozitafi za sluzby a spravu cennych papirti 436 tis. KE
Uplata auditora 91 tis. K&
Uplata odbornému poradci 804 tis. K&
Ostatni spravni naklady 240 tis. K&

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a
udrzitelnych investic podle ¢l. 11 naFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a udaje podle €l. 5 az 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF)

Podkladové investice Podfondu nezohledhuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

Udaje o podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu Podfondu, ke kterym doslo
v prubéhu ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF
a €l. 106 Narizeni)

Statutu Podfondu byl zménén k 1. 8. 2024 v souvislosti se zménou obhospodafovatele a
administratora Spole¢nosti a Podfondu.

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v G€etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovniklii a vedoucich osob obhospodarovatele
Podfondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Podfond nebo
jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b)
ZISIF a ¢l. 107 Nafrizeni)
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HENRY IF, podfond ARTEFIN
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY ZA UCETNIi OBODBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Pracovnici statutarniho organu Spolec€nosti (v€éetné portfolio manazera) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi
zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny s ohledem na poZzadavky AIFMR. Tyto osoby
nejsou odménovany Spole¢nosti.

Statutarni organ Spolecnosti vytvoril systém pro odménovani svych pracovnik(l, véetné vSech
vedoucich osob tak, ze je odména tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni prfedem
definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni statutarniho
organu Spolecnosti a hodnoceni vykonu jednotlivého pracovnika.

Statutarni organ Spole¢nosti je povinen zvefejfiovat udaje o odménovani svych pracovniku.
Vzhledem ke skutecnosti, Zze statutarniho organu Spole¢nosti obhospodaruje vice investi¢nich
fondd, jsou nize uvedena Cisla pomérnou &asti celkové odmény vyplacené statutarnim
organem Spolecnosti jeho zaméstnancum.

Pevna slozka odmén 37 079,43 K&
Pohybliva slozka odmén 15 768,92 K&
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K&
Pocet odménénych zaméstnanc 43
Pocet odménénych ¢Elenu predstavenstva 5
Pocet odménénych ¢lent dozorci rady 2

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu
tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil Podfondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a
¢l. 107 Nafizeni)

Statutarni organ SpolecCnosti uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven Statutarni organ
Spolec¢nosti nebo samotna Spolecnost, jenz je obhospodafovana. Tyto zasady a postupy
v ramci systému odménovani podporuji Fadné a ucinné Fizeni rizik a zamezuji stfetu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, jenz pfi vykonu €innosti nebo pfi vykonu funkce maji zasadni vliv
na rizikovy profil Fondu jsou: Pfedstavenstvo a Dozor¢i rada.

Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech téchto osob jsou zahrnuty v pfedchozim
odstavci.
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ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY ZA UCETNIi OBODBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investi¢ni spole€nost, a.s.
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ICO 08083398,

se sidlem Ovocny trh 572/11, PSC 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338

UCETNI ZAVERKA K 31.03.2025

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zmén cCistych aktiv priraditelnych drzitelGm vyplatitelnych
investi¢nich akcii

Priloha ucetni zavérky
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Rozvaha k 31.03.2025

V tis. Ké
Bézné ucetni Minulé ucetni
Aktiva Poznamka obdobi obdobi
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 1944 1530
v tom a) splatné na pozadani 1944 1530
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 25714 27 428
v tom b) ostatni pohledavky 25714 27 428
Ugasti s rozhodujicim vlivem 6 16 096 9 441
Ostatni aktiva 7 240 0
Aktiva celkem 43 994 38 399
Bézné ucetni Minulé ucetni
Pasiva Poznamka obdobi obdobi
Ostatni pasiva 8 1369 1760
Cista aktiva priraditelna drzitelGm investi¢nich
akcii 9 42 625 36 639
V tom a) obdoba kapitalovych fondu 38 063 34 893
V tom b) Nerozdéleny zisk z minulého obdobi 1746 416
V tom c) Zisk za ucetni obdobi 2816 1330
Pasiva celkem 43 994 38 399
Bézné ucetni Minulé ucetni
Podrozvahové polozky Poznamka obdobi obdobi
Hodnoty predané k obhospodarovani 10 43 994 38 399
Prijaté prisliby a zaruky 5458 3100
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Vykaz zisku a ztraty za obdobi kon¢ici 31.03.2025

V tis. Ké

Bézné ucetni

Minulé ucetni

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi Poznamka obdobi obdobi
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 11 2570 2430
Naklady na poplatky a provize 12 4 14
Ostatni provozni naklady 1 0
Zisk/ztrata z finanénich operaci 13 2 695 880
Spravni naklady 14 2 459 1942
Ostatni spravni naklady 2 459 1942
Zisk (+) / ztrdta (-) z bézné ¢innosti pied

zdanénim 2 801 1354
Dari z pFijmu 15 -15 24
Zisk (+) / ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 2816 1330
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Vykaz zmén cCistych aktiv ptifaditelnych drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii
za obdobi koncici 31.03.2025

V tis. Ké

Bézné ucetni

Minulé ucetni

obdobi obdobi
Zustatek k 1.1.2024 36 639 15016
Zmeéna cCistych aktiv pfifaditelnych drzitelim vyplatitelnych
: . o 21623
investi¢nich akcii
v tom:

Emise investiCnich akcii 3170 20 293

Cisty ;lsk/;tra’ga za u_<v:efn| obd9b| pfipadajici drzitelim 2816 1330

vyplatitelnych investi¢nich akcii
Zustatek k 31.12.2024 42 626 36 639
Pocet investicnich akcii tfida A (v ks) 22550774 19 527 194
Pocet investi¢nich akcii tfida B (v ks) 2000 000 2000 000
Pocet investi¢nich akcii tfida Z (v ks) 13 623 163 13 623 163
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY ZA ROK KONCICI 31. BREZNA 2025
1 VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika Podfondu

HENRY IF, podfond ARTEFIN, NID 75162440, se sidlem Ovocny trh 572/11, PSC 110 00 Praha 1,
(dale také jen ,Podfond*) vznikl zapisem udaji o Podfondu do seznamu podfondd vedeného Ceskou
narodni bankou dle § 597 pism. a) zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech ve znéni pozdéjSich predpist, (dale ,ZISIF*). Podfond je podfondem
investiéniho fondu s pravni osobnosti HENRY IF SICAV a.s., ICO 080 83 398, se sidlem Ovocny trh
572/11, 110 00 Praha 1 (dale také jen ,Fond®), ktery je fondem kvalifikovanych investor(, do jehoz

podfondu/ll jsou shromazdovany penézni prostfedky od kvalifikovanych investor(.

Fond i Podfond podléhaji regulaénim pozadavkim ZISIF. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1
ZISIF uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Podfond je podfondem fondu kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(
vydavanim ucastnickych cennych papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedk( nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

Udaje o Podfondu byly k datu 17. kvétna 2021 zapsany do seznamu investiénich fond( s pravni
osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zékona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech.

Do majetku Podfondu Ize nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti (,dale jen ,Podily“) Akcie,
podily, resp. jiné formy ucasti na Uméleckych spole€nostech, které se za u€elem dosaZzeni zisku
zaméfuji zejména na vlastnictvi dél svétoznamych a zacinajicich autort zejména v podobé obraz(,
grafik, kreseb, plastik, soch, kolazi.

Statutarni organ Fondu je k 31.3.2025:

CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®), ICO 068 76 897, se sidlem Lidicka
1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno, jiz pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Robert Hlava, Bc. Martin
PSaidl a Ing. Michal Sedlak, MBA.

Fond nema Zadné zaméstnance. Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana
obhospodarovatelem Fondu spole¢nosti CODYA investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,Spoleénost®).
O stavu a pohybu majetku Podfondu uctuje Spole€nost oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich obhospodafovanych fondech.

Dozor¢i rada Fondu je k 31.3.2025:
Ladislav Ornst — pfedseda dozorci rady
Petr Matuska — ¢len dozorci rady
Roman Horak — ¢len dozordi rady
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Informace o depozitari

Na zakladé depozitarské smlouvy vykonava pro Fond funkci depozitafe UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
14092, spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.

B 3608 (dale jen ,DepozitaF“). Depozitar funkci depozitafe vykonava i pro podfondy.

Zmény v obchodnim rejstriku

S ucinnosti od 1. 8. 2024 byl zménén obhospodarovatel a administrator Fondu a Podfondu z AMISTA
investiéni spoleénost, a.s. na CODYA investiéni spole€nost, a.s.

S ucinnosti od 3. 3. 2025 doslo ke zméné sidla Podfondu ze Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8 na Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

(b) Vychodiska pro pripravu uc¢etni zavérky

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Gdetnictvi, ve znéni
pozdé&jSich predpisti (dale jen ,ZoU*) a vyhlakou &. 501/2002 Sb., kterou se provadé&ji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich pfedpisu, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan€nimi institucemi (dale jen ,vyhlaska®).

V souladu s § 4a odst. 1 vyhlasky Podfond vykazuje, ocefiuje a uvadi v pfiloze v uCetni zavérce
informace o finan€nich nastrojich podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardu (dale jen
,mezinarodni ucetni standardy®).

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz zmén &istych aktiv pfifaditelnych
drzitelm vyplatitelnych investi€nich akcii a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem
o Ugetnictvi, vyhladkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finan¢nich nastroji na realnou hodnotu.

Ugetni zavérka respektuje obecné ugetni zasady, predevsim zasadu Ugtovani ve vécné a Sasové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby Podfond provadél odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni u€etni zavérky a nakladu a vynosu
v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Castky v ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (K&), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena za Géetni obdobi 01.04.2024 — 31.03.2025. Rozvaha obsahuje
srovnavaci udaje k 31.3.2024. Vykaz zisku a ztrat obsahuje udaje za obdobi 1.4.2023 -
31. 3. 2024.
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Ugetni zavérka Podfondu je dle § 187 ZISIF ovéfena auditorem.
2 UPLATNENE UCETNi POSTUPY
(a) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamzZiku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace. Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oducétuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan€nimu aktivu nebo jeho €asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a u€etni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v u€etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zlc&tuje do naklad(i nebo vynosu.

(b) Cizi mény

Ugetni zavérka je prezentovana v méné Ceské republiky (K&), primarnim ekonomickém prostiedi, ve
kterém Podfond plsobi. Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na
Seské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNBY)
k rozvahovému dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penézZnich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finan&nich operaci.

VesSkeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvefejnénym CNB.

(c) Finanéni nastroje
Dle § 4a Vyhlasky se od 1. ledna 2021 na v8echny finan¢ni nastroje vztahuji pravidla dle IFRS 9
Financni nastroje (dale jen ,IFRS 9%). Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZzena na

- principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

- charakteru smluvnich penéznich toku, které plynou z finan€niho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test®)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu.

Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

- ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finanéni nastroje ocefiované v realné hodnoté s dopadem
do hospodaiského vysledku (FVTPL), vztahuje se na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty, jsou

7
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zde zarazeny finanéni nastroje pofizené za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u
kterych se uCetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté
pfecefiovanych do ostatniho uplného vysledku hospodafeni nebo derivaty,

- ,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni nastroje ocefiované v realné hodnoté s dopadem do
ostatniho uplného vysledku (FVTOCI),

- ,Drzet a inkasovat® — finan¢ni nastroje ocefiované v amortizovanych nakladech (AC)

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou vykazovana v rozvaze v momenté, kdy se Podfond stane
stranou smluvnich ustanoveni finan¢nich nastroj.

Financni aktiva a zavazky se pfi prvotnim vykazani ocenuji realnou hodnotou. Realna hodnota
finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nezarfazenych do kategorie ocenéni realnou hodnotou s
dopadem do hospodarského vysledku bude upravena o transakéni naklady, které pfimo souviseji
s pofizenim nebo vydanim finanéniho nastroje.

Podfond v rozvaze vykazuje nasledujici polozky:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (FVTPL)

Pohledavky za nebankovnimi subjekty (FVTPL)
- Ugasti s rozhodujicim vlivem (FVTPL)

Ostatni aktiva

Za ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové ucasti, kde ma Podilovy fond
vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani uéetni jednotky, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 50
% podilem na hlasovacich pravech

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Podfond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat kapitalova finanéni aktiva v ostatnim Uplném
vysledku hospodafeni a vykazuje je jako ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také
jako ,FVTPL).

Podfond pfi prvotnim zau&tovani ocefuje finanénim aktivum realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(dale takeé jako ,FVTPL"). Nasledné zmény realné hodnoty a oduc¢tovani financniho aktiva je uctovano
do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo
ztraty z finanCnich operaci“. Nabéhlé uroky jsou ucCtovany v Casové souvislosti do vysledku
hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z urokl a podobné
vynosy*.

Finan&ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého
portfolia. Reklasifikace ma prospektivni viiv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.
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Ocenovani realnou hodnotou

Mezinarodni standard ucetniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozné prodat aktivum nebo pievést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému
datu.

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou.

Kratkodobé pfijaté pujcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni
urokové miry, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani o€ekavanych penéznich tokd.

Finanéni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Podfond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své finanni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto
zavazky patfi do skupiny finanénich aktiv a zavazku, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost
je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zaucétovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné avérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako
ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi a oductovani finan¢nich
zavazkul je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan€nich operaci*.

Finanéni derivaty
Podfond nevyuziva finan¢ni derivaty.
(d) Dan z pfijmu a odlozena dan

Dan z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky na zakladé
zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztrat sestaveného podle Ceskych ucetnich standardu. Podle
platnych danovych predpisu ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2024-2025 pro
investi¢ni fondy splfujici definici zakladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b zakona &. 586/1992
Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjSich predpisa, 5 %.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZzena darnova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o€ekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.
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Pro vypocCet odlozené dané se pouziva schvalena darnova sazba pro obdobi, v némz Podfond
oCekava jeji realizaci.

(e) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou v souladu se zvefejnénim spfiznénych stran definovany takto:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby, pokud tato:
i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici ucetni jednotku; nebo
ii) ma podstatny podil nebo vliv at jiz pfimo nebo nepfimo; nebo
iii) je Clenem klicového vedeni ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku.

b) Ugetni jednotka je spfiznéna s vykazujici Ucetni jednotkou, pokud plati néktera z téchto
podminek:
i) ucetni jednotka a vykazujici u€etni jednotka jsou €leny téze skupiny, pfidruzenym
nebo spole¢nym podnikem jiné ucetni jednotky nebo spole¢nym podnikem skupiny
ii) obé ucetni jednotky jsou spoleénymi podniky téze treti strany.
i) jedna ucetni jednotka je spoleénym podnikem tfeti u€etni jednotky a druha ucetni
jednotka je pfidruzenym podnikem treti ucetni jednotky.
iv) uCetni jednotka je ovladana nebo spoluovladana osobou uvedeno v pismenu a),
nebo takova ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je &lenem kliCového vedeni
jednotky.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v tabulkach Vztahy se spfiznénymi osobami.

(f) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje pouziti odhadu, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladu a vynosu v pfisluSném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

(g) Emitované investi¢ni akcie

Podfond vykazuje emitované financni nastroje jako kapitalovy nastroj, pokud jsou splnény vSechny
podminky uvedené ve standardu IAS 32 Finan&ni nastroje: vykazovani (body 16A-16D). V pfipadé
nesplnéni zakladnich podminek dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj, jsou finan¢ni
nastroje klasifikovany jako finan¢ni zavazek.

(h) Prostfedky investované do Podfondu
Podfond vykazuje prostfedky ziskané vydanim investiénich akcii v ramci polozky “Cista aktiva
pfifaditelna drziteldm investiCnich akcii”. Podfond je povinen odkoupit investi¢ni akcii za ¢astku, ktera

se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém
Spolec€nost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie.

(i) Rezervy

10
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Ugelové rezervy jsou tvoreny, ma-li Podfond existujici zavazek v dasledku udalosti, k nimz doslo v
minulosti a je-li pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a lze
pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluSné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny v pfislusné polozce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena v
méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinéni.

(j) Naklady

Naklady tvofi pfedevS§im jednorazové poplatky, Urokové naklady a spravni naklady. Naklady s
vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiru, jsou Uuctovany pfimo do naklada.

(k) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

() Opravy chyb minulych uéetnich obdobi

Opravy nakladi nebo vynost minulych u€etnich obdobi se uctuji na uctech nakladl nebo
vynosl bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se
predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb u¢tovani vynosl a nakladt minulych obdobi a zmény ucetnich metod
jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi" v rozvaze Podfondu.

(m) Zména ucetnich metod a postupti a jejich dopad

U&etni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 nezménily.

3 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nize uvadime prehled klic¢ovych pfedpokladl tykajicich se budoucnosti a dalSich kli€¢ovych zdroju
nejistoty pfi odhadech v u¢etnim obdobi, které mohou predstavovat vyznamné riziko, Zze zpUsobi
vyznamné Upravy ucetnich hodnot aktiv a zavazku v pfistim u€etnim obdobi.

Pfi sestaveni uletni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky, odhady a
predpoklady:

11
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Klasifikace finan¢nich nastroju

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
toku (zda jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a aroku, tzv. ,SPPI test”) a vyhodnoceni obchodniho
modelu, ktery definuje zplsob, jakym Podfond fidi finanéni aktiva s cilem generovani penéznich toku.
Podfond vyhodnocuije, jak jsou financni aktiva fizena za u¢elem dosazeni stanovenych cil.

Ocenovani realnou hodnotou a proces ocenovani

Néktera aktiva a zavazky Podfondu se pro ucely finanéniho vykaznictvi ocenuji realnou hodnotou. P¥i
odhadovani realné hodnoty aktiva nebo zavazku Podfond pouziva pozorovatelné trzni udaje, pokud
jsou k dispozici. Nejsou-li k dispozici vstupy na urovni 1, Podfond angazuje externi kvalifikované
znalce, ktefi ocenéni provedou.

Poznamka
Body nevycislené v nize uvedenych tabulkach nevykazovaly Zzadné pohyby ani zUstatky.

4 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Bézné ucty u bank 144 1530
Terminované vklady 1800 0
Celkem 1944 1530

BéZné ucty jsou vedeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.a jsou splatné na

pozadani.

5 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Poskytnuté avéry 25714 27 428
Celkem 25714 27 428

Pohledavky za nebankovnimi subjekty tvofi poskytnuté zapuljcky véetné nabéhlych urokd spolenosti
ARTEFIN COLLECTION s.r.o.

Zapujcky jsou uroceny urokovou sazbou ve vySi rovnajici se souétu pohyblivé referenéni sazby 3M
PRIBOR a pevné marze ve vysi 5% a jsou splatné v roce 2025. Nominalni hodnota zapujcek
k 31.3.2025 Cini 25 242 tis. K& (k 31.3.2024 Cini 26 900 tis. K&), vySe nesplacenych urokud k 31. 3.
2025 ¢ini 1 432 tis. K& (k 31. 3. 2024 ¢ini 528 tis. K&) a hodnota precenéni k 31. 3. 2025 ¢ini -960 tis.
K& (k 31. 3. 2024 ¢&ini 0 tis. K&).
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6 Ugasti s rozhodujicim vlivem

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Ugasti s rozhodujicim vlivem 16 096 9 441
Celkem 16 096 9 441

Béhem ucetniho obdobi doslo ke splaceni pfiplatku mimo zakladni kapital ve vysi 3 000 tis. K&.

Jednotlivé ocenéni u€asti s rozhodujicim vlivem jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

. . . . . Podil na Realna
Obchodni firma Sidlo Pred_m?t’ Zakla_qnl é el hlasovacich hodnota (tis.
podnikani kapital na VK 2 =
pravech K¢)
ARTEFIN Nadrazni  Vyroba, obchod 10000 CZK 100 % 100 % 16 096
COLLECTION 203/9, 250 a sluzby
s.r.o. 64 MéSice neuvedené v
pfilohach 1 az 3
zivnostenského
zakona
Celkem 16 096

Ugetni hodnota G&asti s rozhodujicim vlivem ve vysi 10 010 tis. K& byla k 31.3.2025 pfecenéna dle
znaleckého posudku o 6 086 tis. K¢, tj. realna hodnota ucasti k 31.3.2025 ¢ini 16 096 tis. KE. Ocenéni
spolecnosti bylo zpracovano externi znaleckou kancelafi Grant Thornton Appraisal services a.s., se
sidlem Pujmanové 1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 99 582. K ocenéni bylo pfistoupeno
na zakladé majetkové metody ocenéni na principu realnych hodnot — metoda cCisté hodnoty aktiv
(NAV) pfi vyuziti znaleckého posudku ¢. 035936/2025 ze dne 28. 4. 2025 znalce Akad. mal. Igora
Foga$e, ktery ocenil soubor 78 uméleckych dél vlastnénych spole¢nosti ARTEFIN COLLECTION

S.r.o.

7 Ostatni aktiva

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Poskytnuta zaloha na spravu podfondu 240
Celkem 240

8 Ostatni pasiva

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Zavazky z upisu investi¢nich akcii 0 990
Dohadné ucty 1310 746
Dodavatele 50 0

13
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Dan z pfijmu 9 24
Celkem 1369 1760

Dohadné polozky pasivni pfedstavuji dohady na poplatek za obhospodarovani ve vysi 45 tis. K&, na
administraci ve vysi 195 tis. K& (k 31.3.2024 na administraci a obhospodarovani ve vysi 77 tis. K&),
na sluzby depozitare ve vysi 36 tis. KE (k 31.3.2024 ve vysi 36 tis. K&), na audit ve vysi 61 tis. KE (k
31.3. 2024 ve vysSi 89 tis. K&), na IFRS sluzby ve vysi 48 tis. KE (k 31.3. 2024 ve vysi 0 tis. KZ&),
zpracovani dafnového pfiznani ve vysi 12 tis. K& (k 31.3.2024 ve vysi 27 tis. K&), na odménu poradci
ve vySi 544 tis. K& (k 31.3.2024 ve vySi 517 tis. KE), management fee ve vysi 369 tis. KE (k 31.3.2024
ve vysi 0 tis. KE).

9 Cista aktiva priraditelna drziteliim investiénich akgcii

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Investi¢ni akcie 38 063 34 893
Neuhrgzeny zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich 1746 416
obdobi

Zisk / ztrata bézného obdobi 2816 1330
Celkem 42 625 36 639

Investini akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo na jejich
odkoupeni na zadost jejich vlastnika na u¢et Podfondu, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, nesplriuji
vyjimKky pro vykazovani jako kapitalovy nastroj dle 1AS 32.

_ . Pocet investi¢nich akcii . Hodnota k 31.03.2025
Investi¢ni akcie Jednotkova cena : ~
(ks) v tis. KE

Trida A 22 550 774 1,1001 24 809
Trida B 2 000 000 1,1598 2 320
Trida Z 13 623 163 1,1375 15497
Celkem 38 173 937 42 625

Aktualni hodnota investi¢ni akcie pro jednotlivé tfidy je definovana jako pomérna Cast Cisté hodnoty
aktiv Podfondu pfipadajici na jednu investiéni akcii této tfidy. Cistymi aktivy pfifaditelnymi drzitelim
investi¢nich akcii se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu dluht Podfondu.

Investi¢ni akcie jednotlivych tfid jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté
fondového kapitalu Podfondu zvySenou o prodejni poplatky.

Investi¢ni akcie nakoupené a prodané Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:
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Trida A (ks) 31.3.2025 31.3.2024
Zacatek obdobi k 1. dubnu 19 527 194 13103 712
Vydané investi¢ni akcie 3 023 580 6423 482
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 22 550 774 19 527 194
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy A (CZK) 1,1001 1,0385
Trida B (ks)

Zacatek obdobi k 1. dubnu 2000 000 2 000 000
Vydané investi¢ni akcie 0 0
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 2000 000 2000 000
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy B (CZK) 1,1598 1,0534
Trida Z (ks)

Zacatek obdobi k 1. dubnu 13 623 163 1724100
Vydané investi¢ni akcie 0 11 899 063
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 13 623 163 13 623 163
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy Z (CZK) 1,1375 1,0461

10 Hodnoty predané k obhospodarovani

Majetek Fondu v celkové vySi 43 994 tis. K k 31. bfeznu 2025 (31. bfezna 2024 ve vySi 38 399 tis.

K¢&) obhospodaruje investi¢ni spole¢nost.

11 Vynosy z urokt a podobné vynosy

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Uroky ze zapGjéek 2 570 2430
Celkem 2570 2430

12 Naklady na poplatky a provize

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Poplatky za spravu ucta 14
Ostatni poplatky 0
Celkem 14
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13 Zisk/ztrata z finan€nich operaci

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Zisk z ocenovacich rozdill 2 459 1942
Celkem 2 459 1942

14 Spravni naklady

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Néklady na obhospodafovani 184 170
Naklady na depozitare 436 435
Naklady na audit 91 89
Néklady na administraci 704 473
Dariové poradenstvi 12 22
Naklady na odborného poradce 804 630
Ostatni spravni naklady 228 123
Celkem 2459 1942

15 Dan z prijmu

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2 801 1354
Vynosy nepodléhajici zdanéni 2645 880
Splatny danovy zaklad 156 473
Zohlednéni darfové ztraty minulych let 0 0
Splatna dan z pfijmu ve vysi 5 % 9 24

Polozka dan z pfijmu ve vykazu zisku a ztraty v celkové vySi-15 tis. CZK odpovida rozpusténi dohadu
na dan za rok kon¢ici 31.3.2024, kdy doSlo k vyuziti danovych ztat a ve vysledku k nulové danové
povinnosti a nakladu na splatnou dafi za rok koncici 31.3.2025.

Odlozena dan:

Podfondu k 31.3.2025 nevznikl odloZeny danovy zavazek ani pohledavka.

16 Vztahy se spfiznénymi osobami

Pohledavky za spfiznénymi osobami

2024/202

5

2023/202

4

ARTEFIN COLLECTION s.r.o.

25714 27 428

CODYA investi¢ni spoleCnost, a.s.

240

0
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Celkem 25954 27 428

. e . 2024/202 | 2023/202
Zavazky ke spfiznénym osobam 5 4
ARTEFIN CONSULTING s.r.o. 369 517
Celkem 369 517
Vynosy ucétované Podfondu od spfiznénych osob 2024/202 2023/20‘21
ARTEFIN COLLECTION s.r.o. 2 546 2 067
Celkem 2 546 2 067
Naklady uc¢tované Podfondu od spfiznénych osob 2024/202 2023/202
ARTEFIN CONSULTING s.r.o. 804 630
Celkem 804 630

17 Realna hodnota aktiv a zavazku

Mezinarodni standard ucetniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozZné prodat aktivum nebo pievést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému

datu.

Pro stanoveni realné hodnoty se v praxi vyuziva jeden ze tfi ocenovacich pfistupl nebo jejich

kombinace:

- Trzni pfistup = vyuziva ceny a dalSi relevantni informace ziskané diky trznim transakcim
zahrnujicim identicka ¢i srovnatelna (tj. podobna) aktiva, zavazky nebo skupinu aktiv a

zavazkd, jako je podnik,

- Vynosovy pfistup = pfevadi budouci ¢astky (napfiklad penézni toky nebo vynosy a naklady)
na soucasnou (diskontovanou) hodnotu. Ocenéni realnou hodnotou je ur€eno na zakladé
hodnoty indikované sou€asnymi trznimi o€ekavanimi ohledné téchto budoucich ¢astek.

- Nakladovy pfistup = zohledfiuje Castku, jez by byla v soucCasnosti vyzadovana k nahrazeni

vykonové kapacity aktiva (Casto nazyvana bézna reprodukcni cena).

Hierarchie realnych hodnot

- Vstupy na urovni 1 = neupravené kotované ceny na aktivnich trzich pro totozna ¢i identicka

aktiva Ci zavazky

- Kétovana cena na aktivnim trhu je nejspolehlivéjSim dikazem realné hodnoty a pouzije

se bez uprav ke stanoveni realné hodnoty
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- Vstupy na urovni 2 = vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo Ci
nepfimo pozorovatelné pro aktivum ¢€i zavazek

- Pokud ma aktivum €i zavazek stanovenou (smluvni) dobu trvani, vstup na urovni 2 musi
byt pozorovatelny pro celou dobu trvani aktiva ¢i zavazku. Vstupy na drovni 2 zahrnuji:

- koétované ceny podobnych aktiv &i zavazkul na aktivnich trzich;

- kotované ceny identickych &i podobnych aktiv €i zavazkd na trzich, které nejsou
aktivni;

- vstupni veli€iny jiné nez kétované ceny, které jsou pozorovatelné pro aktivum Gi
zavazek, napfiklad urokové sazby a vynosové kfivky pozorovatelné v bézné
kétovanych intervalech; pfedpokladané hodnoty volatility a vérové marze;

- trzné podporené vstupy.

- Vstupy na urovni 3 — nepozorovatelné vstupni veli€iny pro aktivum &i zavazek, pfi stanoveni
hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici
prfedepsané metody ocenéni aktiv (oéekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.)

Rok 2024-2025:

Aktiva Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami a

N AN : 0 1944 0 1944
druzstevnimi zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 25714 25714
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 16 096 16 096
Ostatni aktiva 0 0 240 240
Celkem 0 1944 42 050 43 994
Pasiva Uroveni 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Ostatni pasiva 0 0 1369 1369
_Clsta gavktl’va prlre_z’dltelna drzitelum 0 0 42 625 42 625
investi€nich akcii
Celkem 0 0 43 994 43 994
Rok 2023-2024.
Aktiva Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami a 0 1530 0 1530
druzstevnimi zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 27 428 27 428
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 9441 9441
Celkem 0 1530 36 869 38 399
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Pasiva Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Ostatni pasiva 0 0 1760 1760
Qsta ?vkt[va prlr:_a,dltelna drzitelum 0 0 36 639 36 639
investiCnich akcii

Celkem 0 0 38 399 38 399

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu, jsou kratkodoba aktiva a zavazky,
dohadné polozky, uéty ¢asového rozliSeni nebo rezervy.

V prabéhu roku 2024-2025 nedoslo k Zzadnym pfesunim mezi trovnémi 1, 2 a 3.

Techniky, metody a nepozorovatelné vstupy ocenéni finan€nich aktiv a finan¢nich zavazk
spadajicich do urovné 3 hierarchie realnych hodnot

Realna Realna Ocefiovaci
V tis. K& hodnota hodnota technika Pouzité vstupy
k 31.3.2025 k 31.3.2024

Financni aktiva

Ucasti Majetkova ¢ finanéni vykazy
casti - metoda na ¢ realné hodnoty uméleckych dél
S roz_hodupc 16 096 9441 bazi trznich stanovenych znalcem v oboru
im vlivem
hodnot
. Metoda | e Analyza bonity dluznika na
Poskytnute 25 714 27 428 diskontovany | 74kjadé jeho aktualnich
avery ch penéznich | ygetnich vykazu
tokd

Finanéni zavazky
Zavazk
VUgi g Metoda e Vyse uvedené vlivy se
drzitelom 42 625 36 639 rezidualni nepfimo promitaji do ocené&ni
investiénich hodnoty zavazku

" Cistych aktiv
akcii

18 Rizika

FINANCNI RIZIKA

Spole¢nost je zodpovédna za fizeni rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a fidit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

Spolecnost priibézné kontroluje a vyhodnocuje v§echna znama rizika spojena s investovanim do
jednotlivych Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii Podfondu.

(a) Trzni riziko

Trzni riziko spociva v narustu volatility Podfondu nebo nahlém poklesu ceny drzenych aktiv a tim
poklesu i hodnoty investi¢ni akcie Podfondu. Podfond neeliminuje trzni riziko pomoci diverzifikace
investic, z ¢ehoz zaroven plyne zvySené riziko koncentrace. Volatilita Podfondu mize vyznamné
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vzrast rovnéz v pfipadé kurzotvorné udalosti na strané emitenta (neoekavana zména finanéni
situace, €i bonity) cennych papirt v majetku Podfondu.

Cilem Fizeni trzniho rizika je ochrana investi¢niho portfolia Podfondu a omezeni pfipadné ztraty, ktera
muze vzniknout zménou podminek na trhu. Tyto zmény mohou byt zplsobeny zvySenou volatilitou
vybranych aktiv, a to na zakladé vyskytu napf. neodekavané trzni situace. Rizeni trzniho rizika usiluje
o dosaZeni nejlepdiho mozného vynosu pfi akceptovatelné urovni rizika. Oddéleni risk managementu
muze stanovit interni limity ve formé investi¢nich matic, povolenych investi¢nich nastroji a operaci
na zakladé kvalitativniho a kvantitativhiho vyhodnoceni.

Mezi zasady a postupy pro fizeni trzniho rizika patfi identifikace, méfeni, omezeni, fizeni, monitoring
a kontrola a zatézové testovani. Identifikace trznich rizik je zaméfena na identifikaci a hodnoceni
prisluSnych faktor(, které mohou ovlivnit vyvoj trhu a pfedstavovat pfipadné riziko pro investory do
daného sektoru. Pro méfeni trznich rizik se vyuzivaji metody a nastroje, v€etné kvantitativnich analyz,
modelovani rizik, hodnoceni pravdépodobnosti vyskytu rizika a jeho dopadu na investice. Dllezitym
prvkem méreni trznich rizik je pribézné sledovani trhu a jeho trendd tak, aby bylo mozné rychle
reagovat na zmény a minimalizovat riziko ztraty kapitalu. Omezenim v procesu fizeni trznich rizik je
mysSleno dodrzovani zejména pravnich predpisl, pozadavku regulatord, internich limitd a celkové
strategie Spole&nosti. Rizenim trznich rizik je myslena zpétnovazebni reakce na aktualni trzni situace
v kontextu s identifikovanymi riziky. Monitoring Fizeni trznich rizik je proces pribézného sledovani
rizikovych faktoru, které byly identifikovany a monitorovani efektivity implementovanych opatieni na
minimalizaci téchto rizik. Hlavnim cilem tohoto procesu je zajisténi toho, Ze rizika jsou spravné fizena
a Ze jsou k dispozici vdechny potfebné informace. ZatéZové testovani je provadéno analyzou dopadu
vybranych scénarl na celkovou hodnotu investi¢niho portfolia Podfondu.

Mezi metody pro ohodnoceni trzniho rizika je pouzivano metody Value at Risk a metody zatézového
testovani. Pomoci metody Value at Risk se odhaduje nejhorSi ztrata, ke které muze dojit
s pfedepsanou pravdépodobnosti ve stanoveném budoucim obdobi. Pouziva se stanovena hladina
spolehlivosti (zpravidla 99 %). Pro vypoCet hodnoty Value at Risk se vyuzivd metoda vychazejici
z modell matice variance-kovariance nebo na zakladé historickych dat. ZatéZzovym testovanim se
zjistuje zranitelnost investi¢niho portfolia va&i dopadim nepfiznivych trznich podminek, coz vypovida
o skute¢né velikosti moznych ztrat. Pro tento ucel jsou oddélenim fizeni rizik vytvofeny scénare, které
jsou vyuzity pro analyzu dopadu.

Clenéni podle zemépisnych segmentt - aktiva

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami 1944 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 25717 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 16 096 0 0 0
Ostatni aktiva 240 0 0 0
Zustatek k 31.03.2025 43 994 0 0 0

Analyza citlivosti

tis. K¢ Hodnota * parametr Ztrata VK/CAI
Riziko ceny obchodnich podild 16 096 * 15 % 0 2414
Urokové riziko Gveérd 25714* 1% 0 257
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Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho
dopadu.

Parametr je odhad potencialni ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho
dopadu.

hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika
riziko ceny obchodnich podilll — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem dolu.
(b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochqty protistrany platit své smluvni
povinnosti, vznika zejména z pohledavek v&i zakaznikim. Uvérové riziko plyne predevSim

z poskytnutych zapujcek.

Podfond snizuje avérové riziko pribéznym sledovanim bonity dluznika a sleduje penézni vydaje a
odhadované penézni pfijmy v nadchazejicim obdobi.

Ugetni hodnota finan&nich aktiv predstavuje odhad maximalni expozice Podfondu v(&i Gvérovému
riziku.

Spolecnost se snazi rGznymi investi¢nimi technikami, kreditni riziko investic Podfondu omezit, v zajmu
vynosového potencialu jej vSak nelze zcela vyloudit.

Podfond nevyuziva zadné derivatové operace.

Ugetni hodnota finan&nich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje
nejlepsi odhad maximalni expozice Podfondu vic&i uvérovému riziku.

Tabulka nize zobrazuje ¢lenéni pohledavek dle splatnosti k datu ucetni zavérky

tis. K¢ Do 3 mésicti | 3—-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let . 2 Celkem
specifikace

Pohledavky za bankami a 1044 0 0 0 0 1944
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi 0 25 714 0 0 0 25714
subjekty

Ostatni aktiva 240 0 240
Zistatek k 31.03.2025 2184 25714 0 27 898

(c) Ménové riziko

Podfond v roce 2024 neproved| zadné transakce v cizi méné. Nebyl tak vystaven riziku spojenému

s volatilitou ménovych kurza.
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(d) Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmény realné hodnoty nebo budoucich penéznich tok( finanénich nastrojti v
disledku zmén trzni irokové miry. Vzhledem k ocenéni poskytnutych zapujéek i finanénich zavazku
realnou hodnotou, je zména trzni urokové sazby promitnuta do upravy ocenéni.

Dopad zmény trzni Urokové sazby na realné ocenéni finanénich aktiv a finan¢nich zavazku je v ¢asti
Citlivostni analyza vyse.

(e) Riziko likvidity

Podfond je vystaven také riziku nedostateCné likvidity, které spociva v tom, Ze Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkim v okamziku, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni &innosti (napf. zavazky vuci depozitafi, auditorm, znalcim), investi¢ni
¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim
Podfondu z titulu zadosti o odkup cennych papirt, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoznuje.

PFi fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysSi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidniho
majetku drZzena po celou dobu fungovani Podfondu. Sou€asné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a &asovym strukturam zavazkd a
pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen pinit v8echny svoje aktualni a
predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni Cinnosti
Podfondu v dasledku nedostatecné likvidity a k poSkozeni zajmu zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné plsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkam.

Tabulka nize zobrazuje ¢lenéni zavazku dle splatnosti k datu ucetni zavérky.

tis. K¢ Do 3 mésict | 3-12 mésicu 1-5 let 1-5 let - e Celkem
specifikace
Zavazky vuci nebankovnim
N 0 0 0 0 42 625 42 625
subjektim
Ostatni pasiva 1369 0 0 0 0 1369
Zustatek k 31.03.2025 1369 0 0 0 42 625 43 994

(f) Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan&nimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich
pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozné

negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.
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19 Nasledné udalosti

Spole¢nost vyhodnotila, ze neni zpochybnén pfedpoklad nepfetrzitého trvani Podfondu, tj. ze
Podfond je schopen pokracovat ve své ¢innosti i v budoucnosti.

Ugetni zavérka k 31.3.2025 tak byla s ohledem na vy$e uvedené zpracovana za predpokladu, ze
Podfond bude nadale schopen pokracovat ve své &innosti.

V dobé zvefejnéni této ucetni zavérky Spole¢nost nezaznamenala jakykoliv negativni dopad aktualni
geopolitické situace do €innosti Podfondu, situace se vSak neustale méni, a proto nelze pfedvidat
budouci dopady na &innost Podfondu. Spole€nost bude pokracovat v monitorovani potencialniho
dopadu a podnikne veSkeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich ucinkd na Podfond.

Od rozvahového dne do data sestaveni uéetni zavérky nenastaly Zadné dalSi vyznamné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. bfeznu 2025.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
MWL &Mﬁ\/
29.7.2025 HENRY IF, podfond ARTEFIN

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena
predstavenstva

CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.
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CODYA

HYDROGEN1

HENRY IF, PODFOND HYDROGEN 1
VYROCNIi ZPRAVA

HOSPODARSKY ROK OD 1.4.2024 DO 31.3.2025



PROHLASENi PREDSTAVENSTVA

PFi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce podava vyroCni zprava podle mého nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o podfondu spole¢nosti HENRY IF SICAV a.s. oznateném HENRY IF,
podfond HYDROGEN 1, o jeji finan¢ni situaci, podnikatelské c¢innosti a vysledcich
hospodaieni za obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské
¢innosti a vysledkd hospodareni a nebyly v ni zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly
zmeénit vyznam této zpravy.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

/A}U\M,\/

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava,

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investi¢ni spole€nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
o oveéreni ucetni zaverky spolecnosti

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1 k 31. 3.
2025

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 1
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni Ucetni zavérky podfondu HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

Se sidlem: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 080 83 398

Hlavni predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor ve smyslu Zakona o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim podfondu HENRY
IF, podfond HYDROGEN 1.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu HENRY IF, podfond HYDROGEN 1 (dale také
,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 3. 2025,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 3. 2025, prehledu o zménach v Cistych aktivech za rok koncici
31. 3. 2025 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Gcetnich metodach. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu k 31. 3.
2025, nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. 3. 2025 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida dozori rada.
Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Podfondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadu
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Podfondu uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Podfondu a to, zda s ohledem na nashromazdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 4
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¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, v¢éetné prilohy, a dale to, zda

Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Podfondu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 7. 2025

B # - e
Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B
CZ 186 00 Praha 8 e
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PKF APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 5



CODYA

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

PROFIL SPOLECNOSTI

Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1, NID: 75161419, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,Podfond®) je podfondem

HENRY IF SICAV a.s.

ICO: 08083398

Sidlo: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

(Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 — do 3. bfezna 2025)

zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338

(dale jen ,Spoleénost*)

Podfond byl vytvofen rozhodnutim jediného ¢lena predstavenstva Spolecnosti, ktery zaroven
vypracoval jeho statut. }

Udaje o Podfondu byly zapsany do seznamu investi¢nich fondd vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ZISIF“) dne 29.5.2019.

LEI Fondu

3157002Y3GE303ZINI93

Cenné papiry vydavané Podfondem

Druh cenného papiru Investi¢ni akcie (vSechny tfidy)
Forma Akcie na jméno

Podoba zaknihovana

Pocet emitovanych 5259 392

akcii

Omezeni prevoditelnosti

Prevoditelnost akcii na tfeti osoby je podminéna souhlasem predstavenstva Spolecnosti, ktery
bude udélen za podminky, Ze je nabyvajici investor kvalifikovanym investorem ve smyslu ust.
§ 272 ZISIF.

Statutarni organy Spolec¢nosti
Predstavenstvo Spole¢nosti

Do 31. ¢ervence 2024

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 274 37 558

sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 10626
Den vzniku funkce: 12. dubna 2019



CODYA

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Den zaniku funkce: 31. Cervence 2024
Povéfeny zmocnénec Ing. Ondfej Horak

Od 1. srpna 2024

CODYA investicni spolecnost, a.s.

ICO: 068 76 897 3

sidlo: Lidicka 1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. zn. B 7923

Den vzniku funkce: 1. srpna 2024

Povéfeny zmocnénec Ing. Robert Hlava
Bc. Martin P3aidl
Ing. Michal Sedlak, MBA

Dozoréi rada

Predseda dozorci rady Ladislav Ornst Den vzniku ¢lenstvi: 30. srpna 2024
Clen dozorcCi rady Petr Matuska Den vzniku €lenstvi: 30. srpna 2024
Clen dozor¢i rady Roman Horak Den vzniku €lenstvi: 30. srpna 2024

Povéreni vykonem nékterych €innosti

Clen predstavenstva Spole¢nosti povéfil vnitfnim auditem ASIG CONSULT, s.r.o.,
ICO: 058 00 668, se sidlem Chabafovicka 1326/25, Kobylisy, 182 00 Praha 8, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. C 270999. Investice
do Spolecnosti, resp. Podfondu jsou nabizeny také prostfednictvim ktéto cinnosti
opravnénych osob.

Dale byla uzaviena smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti, ktera zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, kterou byla povéfena spole¢nost UNITED HYDROGEN,
a.s., ICO: 28216580, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. B 13515.



CODYA

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA OBODBI OD
1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI PODFONDU A STAVU JEHO MAJETKU ZA
OBDOBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1 (dale jen ,Podfond®) je podfondem HENRY IF SICAV
a.s. (dale jen ,Spoleénost*), ktera je pravnickou osobou se sidlem v Ceské republice, ktera
je opravnéna shromazdovat penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych papirt svych podfondd nebo
tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi spole€niky, a provadét spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investiéni strategie, zaloZzené zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor0 a dale spravovat tento majetek. Podfond byl vytvoren
rozhodnutim jediného Clena predstavenstva Spolecnosti, ktera zaroven vypracovala jeho
statut. Udaje o Podfondu byly zapsany do seznamu investiénich fondt vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 597 pism. a) ZISIF dne 29.5.2019.

Spole€nost je opravnéna se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim
svého individualniho statutarniho organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat Spole¢nost. Obhospodarovatelem Spole¢nosti a Podfondu je CODYA
investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Statutarni organ®).

Spolec¢nost mlze v souladu se svymi stanovami vytvaret podfondy. Spole¢nost vytvorila
podfondy HENRY IF, podfond HYDROGEN 1, HENRY IF, podfond HYDROGEN 2, HENRY
IF, podfond ARTEFIN.

Cinnost Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb pfedevSim prostifednictvim dlouhodobych investic do
spoleCnosti, které podnikaji v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky,
technologickych celki a projektll se zaméfenim na vodik a technologickych celkd pro
vyrobu energii z obnovitelnych zdroj.

Hospodaieni Podfondu v obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje fadna ucetni zavérka
sestavena za obdobi v obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025 (dale jen ,ucetni obdobi®), ktera
je nedilnou soucasti této vyro€ni zpravy.

Stav majetku Spolecnosti
UcCetni zavérka Spole€nosti byla ovéfena auditorskou spole¢nosti PKF APOGEQO Audit,
s.r.o., se sidlem Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin, evidenc¢ni Cislo 451.

Aktiva

Spole¢nost k 31. 3. 2025 evidovala aktiva v celkové vysi 58 241 tis. KE. Aktiva jsou tvofena
pohledavkami za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vysi 1 963 tis. KC, pohledavkami za
nebankovnimi subjekty ve vysi 33 007 tis. K&, u€astmi s podstatnym vlivem ve vysi 22 700
tis. K€ a ostatnimi aktivy ve vysi 571 tis. KC.



CODYA

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA OBODBI OD
1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Pasiva

Celkova pasiva Spolecnosti ve vysi 58 241 tis. KE jsou tvofena ostatnimi pasivy ve vysi
13 949 tis. K¢ a Cistymi aktivy pfifaditelnymi drziteldm investi¢nich akcii ve vySi 44 292 tis.
KE.

Vykaz zisku a ztraty

Na celkovou ztratu ve vysi 2 073 tis. K€ za ucetni obdobi maji vliv vynosy z akcii a podil
ve vysi 1 450 tis. K&, vynosy z urokl a podobné vynosy vy vysi 1 091 tis. K¢, naklady na
uroky a podobné naklady ve vysi 131 tis. K&, naklady na poplatky a provize ve vysi 19 tis.
K&, ztrata z finanCnich operaci ve vysi 1 134 tis. K& a spravni naklady ve vysi 3 330 tis. KE.

Vyhled pro rok 2025 - 2026

Podfond bude vroce 2025 - 2026 v souladu se svym investi¢nim cilem zhodnocovat
finan¢ni prostfedky investorl, a to prostfednictvim dlouhodobych investic do spolecnosti,
které podnikaji v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky, technologickych celkl a
projektl se zaméfenim na vodik a technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju. Nadale bude shromazdovat penézni prostfedky od kvalifikovanych investort a
investovat je v souladu s vymezenou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Podfondu.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

B lans

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéieny zmocnénec jediného ¢lena pfedstavenstva
CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.




HENRY IF, podfond HYDROGEN 1
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY ZA UCETNIi OBODBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1 (dale jen ,Podfond”) v souladu s ust. § 291 odst. 1a 3, §
234 odst. 1 pism. a), b) a j) a § 234 odst. 2, 6 a 8 zakona ¢&. zakona &. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale jen
LZISIF*), €l. 103 az 107 Nafizeni Komise v pifenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, (dale jen

e v

.NaFizeni*), vyhlaskou &. 244/2013 Sb., o bliz8i upravé nékterych pravidel zakona o
investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech , ve znéni pozdé&jsich predpisu, (dale jen
,VoBUP“) a § 21 odst. 2 zakona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist
(dale jen ,ZoU*) uvadi nasledujici zvlastni naleZitosti vyroéni zpravy. Tato vyroéni zprava
obsahuje téz ucetni zavérku a zpravu nezavislého auditora. Tato zprava popisuje sloZeni
portfolia Podfondu.

Cinnost Podfondu v roce 2024 - 2025

Podfond v prabé&hu roku 2024 - 2025 shromazdoval penézni prostfedky od kvalifikovanych
investor(l a investoval je v souladu s investi¢ni strategii Podfondu zejména do spolecnosti,
které podnikaji v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky, technologickych celku a
projekti se zaméfenim na vodik a technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju.

Informace o skuteé¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucéelu vyroéni zpravy

Po rozvahovém dni nedoslo k Zzadnym vyznamnym skutecnostem.
Informace o predpokladaném vyvoji €innosti Podfondu

Podfond bude v roce 2025 - 2026 v souladu se svym investi¢nim cilem zhodnocovat financni
prostiedky investorli, a to investovanim do spolecnosti, které podnikaji v oblasti vyroby a
distribuce vodiku a energetiky, technologickych celki a projektd se zaméfenim na vodik a
technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroju. Nadale bude shromazdovat
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od kvalifikovanych investort a investovat je
v souladu s vymezenou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Podfondu.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)
Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podilt

Podfond nenabyl viastni akcie nebo podily.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zzivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond nevyviji €innost v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi ani neni aktivni v oblasti
pracovnépravnich vztah(.

Informace o tom, zda Podfond ma pobocku nebo jinou ¢€ast obchodniho zavodu
v zahrani€i (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)



CODYA

INVESTIONI SPOLEENOST

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY ZA UCETNIi OBODBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni
Spole¢nosti, nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Prilohou €. 2 pism. f) VoBUP
Tfida A

graf vykonnosti

Tiida B

graf vykonnosti

0,8
0,6

0,4

0,2
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HENRY IF, podfond HYDROGEN 1
ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY ZA UCETNIi OBODBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Tfida Z

graf vykonnosti

l'Jd’aje o ¢innosti obhospodarovatele Podfondu ve vztahu k majetku Podfondu
v Ucetnim obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF a ¢l. 105
Nafrizeni)

Prehled cinnosti, portfolia, vysledkl, podstatnych zmén udaju v€etné pfezkumu Cinnosti a
vysledkd Podfondu a popisu rizik a investi¢nich nebo ekonomickych nejistot, kterym by mohl
Podfond ¢elit zahrnujici kliCové finanéni i nefinanéni ukazatele vysledkl tykajicich se
Podfondu, a to v rozsahu nezbytném pro pochopeni investi¢nich €innosti Podfondu nebo jejich
vysledku je uveden v pfiloze ucetni zavérky a ve zpravé o podnikatelské spole¢nosti a stavu
jejiho majetku za rok 2024 - 2025.

Identifikaéni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (manazera spravy aktiv),
pfipadné externiho spravce Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 3
ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. a) VoBUP

Vykon ¢innosti manazera spravy aktiv pro Fond: od 1. srpna 2024 do souc¢asnosti

Jméno a pfijmeni: Mgr. Milan Hanousek

Dalsi identifikacni udaje: nar. 12. listopadu 1988

Znalosti a zkuSenosti manazera spravy aktiv: ma dokonéené vysokoSkolské ekonomické
vzdélani. Od 1. bfezna 2023 pulsobi ve Spole€nosti jako manazer spravy aktiv. Ve svych
pfedchozich angazma ve spoleénostech KPMG Ceska republika, s.r.o., Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s. a APARI Investment s.r.o. se vénoval oblastem finan¢ni analyzy,
obchodovani na finan¢nich trzich a spravy portfolia.

Vykon €innosti manazera spravy aktiv pro Fond: do 31. Cervence 2024

Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Pracuje ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1.7. 2011. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a finan¢niho analytika ve spolecnosti



HENRY IF, podfond HYDROGEN 1
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Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom,
a.s. a Kralovsky pivovar Kru$ovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdé&lani: Vysokéa $kola dopravy a spojd, Zilina

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych
projektl a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého
Zivnhostenského opravnéni. Pied timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na
manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na
Toronto School of Management v Kanadé, kde také absolvovala stéz na obchodné-
ekonomickém useku Generalniho konzulatu CR v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve
spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pUsobila 2 roky v mezinarodni
poradenské spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

Identifikacni Udaje kazdého depozitare Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou ¢innost depozitaire vykonaval (§ 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou 2 pism.
b) VoBUP

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICO: 64948242

Sidlo: Zeletavska 1525/1, PSC 14092 Praha 4 - Michle

Vykon &innosti depozitafe pro Podfond: celé Ugetni obdobi

Identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu (§
291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. ¢c) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera
vykonavala €innost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Spole¢nosti v rozhodném
obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala (§291 odst. 3 ZISIF ve spojeni
s PFilohou é. 2 pism. d) VoBUP

V ucetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podparce.

Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych Podfondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi, v¢.
udaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhodéich fizenich za ucetni obdobi, které
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mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan€ni situaci nebo
ziskovost Podfondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, ze takova fizeni
neexistuji ( § 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pilohou &. 2 pism. g) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyl Podfond ucastnikem zadnych soudnich ani rozhod€ich spor, jenz by
se tykaly majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych Podfondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku
Podfondu v ucetnim obdobi.

Podfond nebyl v u€etnim obdobi u€astnikem spravniho, soudniho ¢i rozhod¢iho Fizeni, které
mohlo mit nebo mélo v minulosti vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Pfilohou &. 2 pism. e) VoBUP

Oznaceni | Nazev Pofizovaci cena| Redlna hodnota v tis. K¢

SPV CHEMINVEST, s.r.o. 21 000 22 700
Henry IF SICAV, a.s. podfond

Zapujcka | Hydrogen 2 (CZK) 6 900 6 853
Henry IF SICAV, a.s., podfond

Zapuljcka | Hydrogen 2 25 856 26 154

Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investi¢ni akcii (§ 291 odst. 3 ZISIF
ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. h) VoBUP)

Dosud nebyly vyplaceny podily na zisku.

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Podfondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podplrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Pfilohou &. 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodatovateli za obhospodafovani a administraci 1 080 tis K&

Uplata depozitafi za sluzby a spravu cennych papirti 726 tis. KC
Uplata auditora 113 tis. K&
Poradenské a znalecké sluzby 1319 tis. KC

Ostatni spravni naklady 92 tis. K&
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Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a
udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a udaje podle €l. 5 az 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF)

Podkladové investice Podfondu nezohledhuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské €innosti.

Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu Podfondu, ke kterym doslo
v pribéhu ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF
a ¢l. 106 Narizeni)

V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam statutu Podfondu.

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v Gu¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovnikli a vedoucich osob obhospodarovatele
Podfondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Podfond nebo
jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b)
ZISIF a ¢l. 107 Nafizeni)

Pracovnici statutarniho organu Spolecnosti (v€etné portfolio manazera) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odmériovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi
zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny s ohledem na pozadavky AIFMR. Tyto osoby
nejsou odménovany Spolecnosti.

Statutarni organ Spole¢nosti vytvofil systém pro odménovani svych pracovniki, v€etné vSech
vedoucich osob tak, ze je odména tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odmeéna). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni pfedem
definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni statutarniho
organu Spolec¢nosti a hodnoceni vykonu jednotlivého pracovnika.

Statutarni organ Spole¢nosti je povinen zvefejfiovat udaje o odmeénovani svych pracovniku.
Vzhledem ke skute€nosti, ze statutarni organ Spolecnosti obhospodafuje vice investi¢nich
fondl, jsou nize uvedena Cisla pomérnou casti celkové odmény vyplacené statutarnim
organem Spolecnosti jeho zaméstnancum.

Pevna slozka odmén 21 264,41 K&
Pohybliva slozka odmén 9 043,20 K¢&
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢
Pocet odménénych zaméstnancl 43
Pocet odménénych ¢lenu predstavenstva 5

Pocet odménénych ¢lenu dozordi rady 2
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Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu
tém z jeho pracovnikil nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil Podfondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF a
¢l. 107 Nafizeni)

Statutarni organ Spolecnosti uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven Statutarni organ
Spole¢nosti nebo samotna Spole€nost, jenz je obhospodafovana. Tyto zasady a postupy
v ramci systému odménovani podporuji Fadné a ucinné Fizeni rizik a zamezuji stietu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, jenz pfi vykonu &innosti nebo pfi vykonu funkce maji zasadni vliv
na rizikovy profil Fondu jsou: Pfedstavenstvo a Dozor¢i rada.

Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech téchto osob jsou zahrnuty v pfedchozim
odstavci.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

Daaf Vs

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investic¢ni spole¢nost, a.s.
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ICO 08083398,

se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338

UCETNI ZAVERKA K 31.03.2025

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zmén cCistych aktiv priraditelnych drzitelGm vyplatitelnych
investi¢nich akcii

Priloha ucetni zavérky
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Rozvaha k 31.03.2025

V tis. Ké
Bézné ucetni Minulé ucetni
Aktiva Poznamka obdobi obdobi
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 1963 459
v tom a) splatné na pozadani 1961 442
V tom b) ostatni pohledavky 2 17
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 33007 27 093
v tom b) ostatni pohledavky 33 007 27 093
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 0 28 235
Ugasti s podstatnym vlivem 7 22700 26 400
Ostatni aktiva 8 571 7 488
Aktiva celkem 58 241 89 676
Bézné ucetni Minulé ucetni
Pasiva Poznamka obdobi obdobi
Zavazky vaéi nebankovnim subjektim 9 0 20 346
v tom a) splatné na pozadani 0 20 346
Ostatni pasiva 10 13 949 2 258
Cista aktiva priraditelna drzitelGm investi¢nich
akcii 44 292 67 072
V tom a) Obdoba kapitalovych fondud 11 -25 231 -17 877
V tom b) Oceriovaci rozdily 12 1700 -3 447
V tom b) Nerozdéleny zisk z minulého obdobi 13 78 787 105 393
V tom c) Jiny vysledek hospodareni 14 -8 891 0
V tom d) Ztrata za ucetni obdobi 15 -2 073 -16 997
Pasiva celkem 58 241 89 676
Bézné ucetni Minulé ucetni
Podrozvahové polozky Poznamka obdobi obdobi
Hodnoty predané k obhospodarovani 11 58 241 89 676
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Vykaz zisku a ztraty za obdobi kon¢ici 31.03.2025

V tis. Ké

Bézné ucetni

Minulé ucetni

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi Poznamka obdobi obdobi
Vynosy z akcii a podilt 16 1450 2900
Vynosy z Grokt a podobné vynosy 17 1091 1417
Naklady na Groky a podobné naklady 18 131 2275
Naklady na poplatky a provize 19 19 47
Zisk/ztrata z financénich operaci 20 -1 134 -15 035
Spravni naklady 21 3330 3923
Ostatni spravni naklady 3330 3923
Zisk (+) / ztrata (-) z béZné c¢innosti pred

zdanénim -2 073 -16 963
Dan z pFijmu splatna 22 0 34
Zisk (+) / ztrdta (-) za ucetni obdobi po zdanéni -2 073 -16 997
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Vykaz zmén cCistych aktiv ptifaditelnych drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii
za obdobi koncici 31.03.2025

V tis. Ké

Bézné ucetni

Minulé ucetni

obdobi obdobi
Zustatek k 1.4.2024 67 072 182 524
Zméngv éi’stych a_ll<tiv pfifaditelnych drziteldm vyplatitelnych 22 780 115 452
investi¢nich akcii
v tom:

Emise investi¢nich akcii 0 0

Ocenovaci rozdily -2 389 -86 580

Cisty ;lsk/;tra’ga za u_<v:efn| obd9b| pfipadajici drzitelim 2073 16 997

vyplatitelnych investi¢nich akcii

Ostatni zmény (oductovani akcii FVTOCI) -18 318 -11 875
Zustatek k 31.3.2025 44 292 67 072
Pocet investicnich akcii tfida A (v ks) 71712 71712
Pocet investicnich akcii tfida B (v ks) 2 337 680 3 337 680
Pocet investi¢nich akcii tfida Z (v ks) 2850 000 2850 000
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY ZA ROK KONCICI 31. BREZNA 2025
1 VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika Podfondu

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1, NID 75161419, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110
00 Praha 1, (dale také jen ,Podfond®) vznikl zapisem udaju o Podfondu do seznamu podfondu
vedeného Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole€¢nostech a investi¢nich fondech ve znéni pozdéjSich predpist, (dale ,ZISIF*). Podfond je
podfondem investiéniho fondu s pravni osobnosti HENRY IF SICAV a.s., ICO 080 83 398, se sidlem
Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale také jen ,Fond“), ktery je fondem
kvalifikovanych investorl, do jehoz podfondu/i jsou shromazdovany penézni prostfedky od
kvalifikovanych investoru.

Fond i Podfond podléhaji regulaénim pozadavkim ZISIF. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1
ZISIF ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen na dobu neurditou.

Podfond je podfondem fondu kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investoru
vydavanim ucastnickych cennych papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor(i a dale spravuje tento majetek.

Udaje o Podfondu byly k datu 29. kvétna 2019 zapsany do seznamu investiénich fond( s pravni
osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona o investi€nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Do majetku Podfondu Ize nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti (,dale jen ,Podily“) na
obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti:

vyroby a distribuce vodiku a energetiky;

- technologickych celku;

- projektll se zaméfenim na vodik;

- technologickych celkld pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroju;

- poskytovani pohledavek, uvéri a zapujéek poskytnutych Fondem a doplfikovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finan€nich trhd.

Statutarni organ Fondu je k 31.3.2025:

CODYA investi¢ni spoleénost, a.s. (dale jen ,Spoleénost*), ICO 068 76 897, se sidlem Lidicka
1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno, jiz pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Robert Hlava, Bc. Martin
PSaidl a Ing. Michal Sedlak, MBA.

Fond nema Zadné zaméstnance. Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana
obhospodarovatelem Fondu spole¢nosti CODYA investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,Spoleénost®).

5
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O stavu a pohybu majetku Podfondu uctuje Spole€nost oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich obhospodarovanych fondech.

Dozoréi rada Fondu je k 31.3.2025:
Ladislav Ornst — pfedseda dozor¢i rady
Petr Matuska — ¢len dozor¢i rady
Roman Horak — ¢len dozordi rady

Informace o depozitafi

Na zakladé depozitarské smlouvy vykonava pro Fond funkci depozitafe UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
14092, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
B 3608 (dale jen ,Depozitai“). Depozitar funkci depozitarfe vykonava i pro podfondy.

Zmeény v obchodnim rejstriku

S ucinnosti od 1. 8. 2024 byl zménén obhospodarovatel a administrator Fondu a Podfondu z AMISTA
investi¢ni spoleCnost, a.s. na CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.

S ucinnosti od 3. 3. 2025 dosSlo ke zméné sidla Podfondu ze Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8 na Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

(b) Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Gdetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU“) a vyhlagkou &. 501/2002 Sb., kterou se provadé&ji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi (dale jen ,vyhlaska“).

V souladu s § 4a odst. 1 vyhlaSky Podfond vykazuje, ocefiuje a uvadi v pfiloze v ucetni zavérce
informace o finan¢nich nastrojich podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardu (dale jen
,mezinarodni ucetni standardy®).

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz zmén &istych aktiv pfifaditelnych
drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem
o Uetnictvi, vyhladkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi udetnimi
standardy pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finan&nich nastrojd na realnou hodnotu.
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Ugetni zavérka respektuje obecné Ugetni zasady, predev§im zasadu Udtovani ve vécné a Sasové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti uc€etni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby Podfond provadél odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni uéetni zavérky a nakladu a vynosu
v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledki lisit.

Castky v ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (K&), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena za Ugetni obdobi 01.04.2024 — 31.03.2025. Rozvaha obsahuje
srovnavaci uUdaje k 31.3.2024. Vykaz zisku a ztrat obsahuje udaje za obdobi 1.4.2023 -
31. 3. 2024.

Ugetni zavérka Podfondu je dle § 187 ZISIF ovéfena auditorem.
2 UPLATNENE UCETNi POSTUPY
(a) Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace. Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oducétuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skondi jeji platnost a u€etni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v u€etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zuctuje do nakladi nebo vynosu.

(b) Cizi mény

Ugetni zavérka je prezentovana v méné Ceské republiky (K&), primarnim ekonomickém prostiedi, ve
kterém Podfond plsobi. Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepodteny na
Seské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNBY)
k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

VesSkeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvefejnénym CNB.

(c) Finanéni nastroje

Dle § 4a Vyhlasky se od 1. ledna 2021 na vSechny financni nastroje vztahuji pravidla dle IFRS 9
Finan¢ni nastroje (dale jen ,IFRS 9%). Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
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- principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,

- charakteru smluvnich penéznich toku, které plynou z finan€niho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér uéetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu.

Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

- ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni nastroje ocefiované v realné hodnoté s dopadem
do hospodaiského vysledku (FVTPL), vztahuje se na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty, jsou
zde zarazeny finanéni nastroje pofizené za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u
kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté
pfecefiovanych do ostatniho uplného vysledku hospodafeni nebo derivaty,

- ,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni nastroje ocefiované v realné hodnoté s dopadem do
ostatniho uplného vysledku (FVTOCI),

- ,Drzet a inkasovat® — finan&ni nastroje ocefiované v amortizovanych nakladech (AC)

Finan&ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou vykazovana v rozvaze v momentég, kdy se Podfond stane
stranou smluvnich ustanoveni finanénich nastroju.

Finanéni aktiva a zavazky se pfi prvotnim vykazani ocenuji realnou hodnotou. Realna hodnota
finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nezafazenych do kategorie ocenéni realnou hodnotou s
dopadem do hospodarského vysledku bude upravena o transakéni naklady, které pfimo souviseji
s pofizenim nebo vydanim finanéniho nastroje.

Podfond v rozvaze vykazuje nasledujici polozky:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZznami (FVTPL)

Pohledavky za nebankovnimi subjekty (FVTPL)

Akcie, podilové listy a ostatni podily (FVTOCI)

Ugasti s podstatnym vlivem (FVTOCI)

Ostatni aktiva

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku
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Majetkové ucasti jsou ocefiovany realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVTOCI), pokud
nejsou uréeny k obchodovani ani nejsou podminénou hodnotou plynouci z podnikové kombinace.

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou s dopadem do ostatniho uplného vysledku (FVTOCI)
se ke konci kazdého ucetniho obdobi oceriuji realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty
u finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku, jsou promitnuty do
ocenovacich rozdill v rozvaze a oductovani finan¢niho aktiva zvySuje nebo snizuje nerozdélené
vysledky v rozvaze.

Ostatni financni aktiva jsou nasledné& ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je u¢tovano do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci®.
Nabéhlé uroky jsou uctovany v Casove souvislosti do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty se vykazuiji v polozce ,Vynosy z uroku a podobné vynosy*.

Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého
portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Podfond se rozhodl vyuzit moznosti vykazovat kapitalova financni aktiva v ostatnim uplném vysledku
hospodareni a vykazuje tak aktiva neurCena k obchodovani jako ocenéna realnou hodnotou do
ostatniho UpIného vysledku hospodareni ,FVOCI“. Finanéni aktiva ur¢ena k obchodovani jsou vzdy
klasifikovana jako aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty ,FVTPL". Ddvodem pro
pouziti alternativ ocefiovani finan¢nich aktiv do ostatniho uplného vysledku je rozhodnuti ucetni
jednotky na bazi jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zauctovani.

Oductovani cennych papirt

Pfi prodeji majetkovych cennych papirl v ocefovaci kategorii FVOCI U¢etni jednotka pro ocenéni
ubytku cennych papirt pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papird v ocenovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabé&hlé
hodnoté ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouziva metodu FIFO.

Ocenovani realnou hodnotou

Mezinarodni standard ucetniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozZné prodat aktivum nebo pievést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému
datu.

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhldSena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou.

Kratkodobé prijaté puljcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni
urokové miry, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani o€ekavanych penéznich tokda.
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Finanéni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Podfond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Fond klasifikuje své finan&ni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto
zavazky patfi do skupiny finanénich aktiv a zavazka, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost
je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zau&tovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné Gvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako
ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé pfisluSenstvi a oductovani finanénich
zavazkl je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
poloZky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci®.

Finanéni derivaty
Podfond nevyuziva finanéni derivaty.
(d) Dan z pfijmu a odlozena dan

Dani z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky na zakladé
zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle ¢eskych ucetnich standardd. Podle
platnych danovych predpisu ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2024-2025 pro
investicni fondy splfiujici definici zakladniho investiéniho fondu dle ust. § 17b zakona ¢. 586/1992
Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjSich pfedpisa, 5 %.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZzitim uplné zavazkové metody. OdloZzena dariova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypoclet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocCekava jeji realizaci.

(e) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou v souladu se zvefejnénim spfiznénych stran definovany takto:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby, pokud tato:
i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici ucetni jednotku; nebo
ii) ma podstatny podil nebo vliv at jiz pfimo nebo nepfimo; nebo
iii) je Clenem kli¢ového vedeni ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku.

b) Ugetni jednotka je spfiznéna s vykazujici Uéetni jednotkou, pokud plati néktera z téchto
podminek:
i) Cetni jednotka a vykazujici u€etni jednotka jsou Cleny téze skupiny, pfidruzenym
nebo spoleénym podnikem jiné ucetni jednotky nebo spole¢nym podnikem skupiny
ii) obé ucetni jednotky jsou spole€nymi podniky tézZe treti strany.
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i) jedna ucetni jednotka je spoleénym podnikem treti u€etni jednotky a druha ucetni
jednotka je pfidruzenym podnikem tfeti ucetni jednotky.

iv) uCetni jednotka je ovladana nebo spoluoviadana osobou uvedeno v pismenu a),
nebo takova ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je ¢lenem kliCového vedeni
jednotky.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v tabulkach Vztahy se spfiznénymi osobami.

(f) Pouziti odhad

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje pouziti odhadul, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladu a vynosu v pfisluSném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skuteénych vysledka liSit.

(g) Emitované investi¢ni akcie

Podfond vykazuje emitované financni nastroje jako kapitalovy nastroj, pokud jsou spinény vSechny
podminky uvedené ve standardu IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani (body 16A-16D). V pfipadé
nesplnéni zakladnich podminek dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj, jsou finan¢ni
nastroje klasifikovany jako finanéni zavazek.

(h) Prostiedky investované do Podfondu

Podfond vykazuje prostfedky ziskané vydanim investiénich akcii v ramci polozky “Cista aktiva
prifaditelna drzitelm investiCnich akcii”. Podfond je povinen odkoupit investi¢ni akcii za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlaSené k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém
Spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie.

(i) Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvoreny, ma-li Podfond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo v
minulosti a je-li pravdépodobné, Zze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vyporfadani a lze
pfiméfené odhadnout vySi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluSné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spolec¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfisludné polozce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena v
méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

(i) Naklady

Naklady tvofi predevSim jednorazové poplatky, urokové naklady a spravni naklady. Naklady s
vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiru, jsou Uctovany pfimo do nakladd.

(k) Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy.

11
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Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podil".

(I) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uCetni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v u€etnich vykazech.

(m)Opravy chyb minulych uéetnich obdobi

Opravy nakladi nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladl nebo
vynosl bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se
pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynost a nakladt minulych obdobi a zmény ucetnich metod
jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
prfedchozich obdobi" v rozvaze Podfondu.

(n) Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

U&etni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 nezménily.

3 VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nize uvadime prehled klicovych pfedpokladl tykajicich se budoucnosti a dalSich kli€¢ovych zdroju
nejistoty pfi odhadech v u¢etnim obdobi, které mohou predstavovat vyznamné riziko, Zze zpUsobi
vyznamné upravy ucetnich hodnot aktiv a zavazku v pfistim u€etnim obdobi.

Pfi sestaveni uletni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

Klasifikace finan¢énich nastroju

Klasifikace a ocenéni finanCnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
tokl (zda jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a urokd, tzv. ,SPPI test*) a vyhodnoceni obchodniho
modelu, ktery definuje zplUsob, jakym Podfond fidi finan&ni aktiva s cilem generovani penéznich toku.
Podfond vyhodnocuije, jak jsou finanéni aktiva fizena za u¢elem dosazeni stanovenych cilu.

Ocenovani realnou hodnotou a proces ocenovani

Néktera aktiva a zavazky Podfondu se pro ucely finanéniho vykaznictvi ocefiuji realnou hodnotou. P¥i
odhadovani realné hodnoty aktiva nebo zavazku Podfond pouziva pozorovatelné trzni udaje, pokud
jsou k dispozici. Nejsou-li k dispozici vstupy na urovni 1, Podfond angazuje externi kvalifikované
znalce, ktefi ocenéni provedou.
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Poznamka

Body nevycislené v nize uvedenych tabulkach nevykazovaly Zzadné pohyby ani zUstatky.

4 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Bézné ucty bank 1961 442
Terminované vklady 2 17
Celkem 1963 459

Bézné ucty jsou vedeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a jsou splatné na

pozadani.

5 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. KC 31. bfezna 2025 31. biezna 2024
Poskytnuté avéry 33 007 27 093
Celkem 33 007 27 093
31.3.2025
Soojed Jistina v tis. | Jistina Urokova | Ocefiovaci|  Uroky [ Celkem
polecnost NID B v tis. K& sazba rozdil | vtis. K&| v tis. K&
HENRY IF, podfond o
HYDROGEN 2 75161419 1035 25 856 4% p.a. -940 1238 26 154
HENRY IF, podfond o
HYDROGEN 2 75161 419 0 6 900 9% p.a. -45 0 6 853
Celkem 1035 32756 -985 1238 33 007
Uvér v EUR je splatny 18.3.2026, uvér v CZK je splatny 30.9.2025.
31.3.2024
. | Jistinavts. | Jistina Urokova | Ocenovaci| Uroky| Celkem
Spolecnost NID/ICO Enr v tis. K& sazba rozdil | vtis. KE[ v tis. Ké
HENRY IF, podfond
HYDROGEN 2 75161 419 1035 26 208 4% p.a. -350 212 26 069
BIOPLYN ENERGY s.r.o. 27314 413 0 1030 5% p.a. -6 0 1024
Celkem 1035 27 238 -356 212 27 093

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily
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tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0 28 235
Celkem 0 28 235

V aktualnim uc€etnim obdobi doslo k prodeji 350 566 ks akcii ISIN US72919P2020 spole€nosti PLUG
POWER Inc., ktera je kétovana na burze US - NASDAQ. Celkova hodnota obchodu €inila 18 876 tis.
K¢ (803 tis. USD). Transakce byla v souladu s IFRS 9 vykazana do nerozdéleného vysledku.

7 Ugasti s podstatnym vlivem

tis. KE

31. bfezna 2025

31. bifezna 2024

CHEMINVEST s.r.o.

22 700

26 400

Celkem

22700

26 400

Jednotlivé ocenéni u€asti s podstatnym vlivem jsou uvedeny v nasleduijici tabulce:

Obchodni firma

Sidlo

Predmét
podnikani

Zakladni
kapital

. Podil
na VK

Podil na Realna
hlasovacich hodnota (tis.
pravech K¢)

CHEMINVEST
S.r.o.

Celkem

Gorkého
1613,
Horni
Litvinov,
436 01
Litvinov

projektova
¢innost ve
vystavbé

provadéni
staveb, jejich
zmén a
odstranovani

poskytovani
sluzeb v oblasti
bezpec€nosti

a ochrany zdravi
pfi praci

vyroba, obchod a
sluzby
neuvedené v
pfilohach 1 az 3
zZivnostenského
zakona

6610000 CzK

29%

29% 22 700

22700

Ugetni hodnota uéasti s podstatnym vlivem ve vysi 21 000 tis. K& byla k 31.3.2025 precenéna dle
znaleckého posudku o 1 700 tis. K&, tj. realna hodnota uc€asti k 31.3.2025 €ini 22 700 tis. KE. Ocenéni
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spolecnosti bylo zpracovano externi znaleckou kancelafi TPA Valuation & Advisory s.r.o., se sidlem
Praha 4, Antala Stagka 2027/79, PSC 140 00, ICO: 255 07 796. K ocenéni bylo pfistoupeno na

zakladé vynosové metody diskontovanych penéznich toku, varianty Entity.

8 Ostatni aktiva

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bifezna 2024
Poskytnuté zalohy na spravu Podfondu 571 0
Ostatni pohledavky (z titulu prodeje akcii) 5948
Zalohy DPPO 0 1 541
Celkem 571 7 489

9 Zavazky viéi nebankovnim subjektim

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Pfijaté avéry 0 20 346
Celkem 0 20 346

10 Ostatni pasiva

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Dohadné ucty 1349 2197
Zaloha na kupni cenu 12 600 0
Dodavatelé 0 61
Celkem 13 949 2 258

V souladu s Ramcovou smlouvou o pfevodu podilu obdrzel Podfond od kupujiciho zalohu na kupni

cenu 29% podilu ve spole¢nosti CHEMINVEST s.r.o.

Dohadné polozky pasivni pfedstavuji dohady na poplatek za obhospodafovani ve vySi 120 tis. K¢, na
administraci ve vysi 450 tis. K& (k 31.3.2024 na administraci a obhospodafovani ve vysi 92 tis. K¢),
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na sluzby depozitare ve vysi 61 tis. KE (k 31.3.2024 ve vySi 61 tis. K&), na audit ve vysi 77 tis. KE (k
31.3. 2024 ve vysi 113 tis. K&), na IFRS sluzby ve vysi 48 tis. KE (k 31.3. 2024 ve vysi 0 tis. K&),
zpracovani danoveého pfiznani ve vysi 12 tis. K& (k 31.3.2024 ve vySi 0 tis. K&), na odménu poradci
ve vyS§i 442 tis. KE (k 31.3.2024 ve vysi 1 678 tis. K&), na odmeénu znalci ve vysi 139 tis. K¢ (k 31.3.2024
ve vySi 210 tis. K¢).

11 Cista aktiva priraditelna drzitelim investiénich akcii

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Investi¢ni akcie -25 231 -17 877
Ocenovaci rozdily 1700 -3 447
Nerozcljeleny zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich 78 787 105 393
obdobi

Jiny vysledek hospodareni minulych let - 8891 0
Zisk / ztrata bézného obdobi -2 073 -16 997
Celkem 44 292 67 072

Ocenovaci rozdily pfedstavuji rozdil mezi pofizovaci cenou 29% podilu ve spole€¢nosti CHEMINVEST
s.r.o. a precenénim znaleckym posudkem k 31.3.2025.

Soucasti polozky Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z minulého obdobi jsou nerozdélené zisky a
ztraty z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oduétovani kapitalovych finan¢nich aktiv.

Jiny vysledek hospodareni minulych let ve vysi -8 891 tis. KE zachycuje chybné Uctovani precenéni
vyemitovanych investi¢nich akcii tfidy A. Udaje ve vykazech v minulém obdobi byly opraveny.

Investini akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo na jejich
odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na ucet Podfondu, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, nesplfiuji
vyjimKky pro vykazovani jako kapitalovy nastroj dle IAS 32.

_ . Pocet investi¢nich akcii . Hodnota k 31.03.2025
Investi¢ni akcie Jednotkova cena : ~
(ks) v tis. KE

Trida A 71712 0,5138 USD 829
Trida B 2 337 680 0,2310 EUR 13 597
Trida Z 2 850 000 0,4659 USD 29 867
Celkem 5 259 392 44 293

Aktualni hodnota investi¢ni akcie pro jednotlivé tfidy je definovana jako pomérna ¢ast Cisté hodnoty
aktiv Podfondu pfipadajici na jednu investiéni akcii této tfidy. Cistymi aktivy pfifaditelnymi drzitelim
investi¢nich akcii se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu dluht Podfondu.

Investi¢ni akcie jednotlivych tfid jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté
fondového kapitalu Podfondu zvySenou o prodejni poplatky.
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Investi¢ni akcie nakoupené a prodané Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Trida A (ks) 31.3.2025 31.3.2024
Zacatek obdobi k 1. dubnu 71712 71712
Vydané investi¢ni akcie 0 0
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 71712 71712
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy A (USD) 0,5138 0,6607
Trida B (ks)

Zacatek obdobi k 1. dubnu 3337680 3337680
Vydané investi¢ni akcie 0 0
Odkoupené investi¢ni akcie 1 000 000 0
Celkem 2337 680 3 337680
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy B (EUR) 0,2310 0,3076
Trida Z (ks)

Zacatek obdobi k 1. dubnu 2850 000 2850 000
Vydané investiéni akcie 0 0
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 2850 000 2850 000
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy Z (USD) 0,4659 0,5991

12 Hodnoty predané k obhospodarovani

Majetek Fondu v celkové vysi 58 241 tis. K k 31. bfeznu 2025 (31. bifezna 2024: 89 676 tis. K<)

obhospodafuje investicni spoleCnost.

13 Vynosy z akcii a podilt

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Vynosy z u€asti s podstatnym vlivem 1450 2900
Celkem 1450 2900

14 Vynosy z urokl a podobné vynosy

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Uroky z terminovanych vkladi 20 0
Uroky z poskytnutych zaptijéek 1071 1417
Celkem 1091 1417
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15 Naklady na aroky a podobné naklady

tis. K& 31. bfezna 2025 31. birezna 2024
Uroky z pfijatych zaptjéek 131 2275
Celkem 131 2 275

16 Naklady na poplatky a provize

tis. K& 31. bfezna 2025 31. birezna 2024
Bankovni poplatky 13 35
Ostatni 6

Celkem 19 47

17 Zisk/ztrata z financénich operaci

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Kurzové rozdily -504 -13 226
Zisk/ztrata z ocenovacich rozdil( -630 -392
Celkem 1134 -13 618

18 Spravni naklady

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Naklady na obhospodarovani 234 198
Néklady na depozitafe 726 726
Naklady na audit 113 113
Néklady na administraci 846 490
Ugetni a dafiové poradenstvi 124 0
Néklady na odborného poradce 917 1908
Néklady na znalecky posudek 278 239
Ostatni spravni naklady 92 249
Celkem 3330 3923

19 Dan z prijmu

Podfond za minulé i bézné ucetni obdobi vykazuje ztratu, povinnost z titulu splatné dané z pfijma
nevznika.

Odlozena dan:
Podfondu k 31.03.2025 nevznikl odloZeny dafiovy zavazek ani pohledavka.

18



HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

20 Vztahy se spfiznénymi osobami

Pohledavky za spfiznénymi osobami 2024/20523 2023/20‘21
CODYA investi¢ni spole€nost, a.s. 570 0
HENRY IF, podfond HYDROGEN 2 33 007

Celkem 33 577 0
Vynosy ucétované Podfondu od spfiznénych osob 2024/202 2023/20‘21
CHEMINVEST s.r.o. 0 183
HENRY IF, podfond HYDROGEN 2 1034

Celkem 1034 183

21 Realna hodnota aktiv a zavazku

Mezinarodni standard u€etniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozné prodat aktivum nebo prevést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému

datu.

Pro stanoveni realné hodnoty se v praxi vyuziva jeden ze tfi ocenovacich pfistupl nebo jejich

kombinace:

- Trzni pfistup = vyuziva ceny a dalSi relevantni informace ziskané diky trznim transakcim
zahrnujicim identickd Ci srovnatelna (tj. podobnd) aktiva, zavazky nebo skupinu aktiv a

zavazkd, jako je podnik,

- Vynosovy pfistup = pfevadi budouci ¢astky (napfiklad penézni toky nebo vynosy a naklady)
na soucasnou (diskontovanou) hodnotu. Ocenéni realnou hodnotou je uréeno na zakladé
hodnoty indikované sou¢asnymi trznimi oCekavanimi ohledné téchto budoucich ¢astek.

- Nakladovy pfistup = zohledriuje Castku, jeZ by byla v sou€asnosti vyzadovana k nahrazeni

vykonové kapacity aktiva (Casto nazyvana bézna reprodukcni cena).

Hierarchie realnych hodnot

- Vstupy na urovni 1 = neupravené kotované ceny na aktivnich trzich pro totozna &i identicka

aktiva Ci zavazky

- Kotovana cena na aktivnim trhu je nejspolehlivéj§im dikazem realné hodnoty a pouzije

se bez uprav ke stanoveni realné hodnoty

- Vstupy na urovni 2 = vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo Ci

nepfimo pozorovatelné pro aktivum €i zavazek

- Pokud ma aktivum ¢i zavazek stanovenou (smluvni) dobu trvani, vstup na drovni 2 musi
byt pozorovatelny pro celou dobu trvani aktiva ¢i zavazku. Vstupy na Urovni 2 zahrnuji:
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- koétované ceny podobnych aktiv &i zavazkl na aktivnich trzich;

- kotované ceny identickych &i podobnych aktiv i zavazkd na trzich, které nejsou

aktivni;

- vstupni veli€iny jiné nez kétované ceny, které jsou pozorovatelné pro aktivum Gi
zavazek, napriklad urokové sazby a vynosové kfivky pozorovatelné v bézné
kétovanych intervalech; pfedpokladané hodnoty volatility a ivérové marze;

trzné podporené vstupy.

- Vstupy na urovni 3 — nepozorovatelné vstupni veli€iny pro aktivum &i zavazek, pfi stanoveni
hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici

pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.)

Rok 2024-2025:

Aktiva Uroveni 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami a 0 1963 0 1963
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 33 007 33007
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 22700 22700
Ostatni aktiva 0 0 571 571
Celkem 0 1963 56 278 58 241
Pasiva Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Ostatni pasiva 0 0 13 949 13 949
_Clsta gvktl’va prlrg’dltelna drzitelim 0 0 44 292 44 292
investi€nich akcii

Celkem 0 0 58 241 58 241
Rok 2023-2024:

Aktiva Uroveni 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohvledavlfy za 'bapkam'l a 0 459 0 459
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 27 093 27 093
Akcie, podilove listy a ostatni podily 28 235 0 0 28 235
Ucasti s_pquta'tnym vlivem a 0 0 26 400 26 400
rozhodujicim vlivem

Ostatni aktiva 0 0 7 488 7 488
Celkem 28 235 459 60 981 89 676
Pasiva Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
ngelzk’y vlé&i bankam a druzstevnim 0 20 346 0 20 346
zaloznam

Ostatni pasiva 0 0 2 257 2 257
_Clsta gvktl’va prlrg’dltelna drzitelim 0 0 67 073 67 073
investi€nich akcii

Celkem 0 20 346 69 330 89 676

20




HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

Aktiva a zavazky, které nejsou pfecefiované na realnou hodnotu, jsou kratkodoba aktiva a zavazky,
dohadné polozky, ucty ¢asového rozliSeni nebo rezervy.

V prabéhu roku 2024-2025 nedoslo k zadnym pfesunim mezi irovnémi 1, 2 a 3.
Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli€iny
Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato
finan&ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 2. V prubéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Akcie. podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro
identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (aroven 1).

Ugasti s podstatnym vlivem

Realna hodnota ucasti s podstatnym vlivem je uréena prostfednictvim ocenéni spolecnosti, v niz
ucast je ocenovana, aplikaci techniky diskontovani prfedpokladanych budoucich penéznich toka.
Predpoklad penéznich toku je odvozen z finan€niho planu podniku odvozeného na zakladé
strategické a finanCni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru své Cinnosti Celi. K
diskontovani jsou uzity pouzity diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazby a rizikové pfirazky
odpovidajici dané investice. Dale je pfipadné aplikovan diskont za nelikviditu minoritniho podilu. Tato
polozka aktiv je v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

Zavazky vUci nebankovnim subjektiim

Odhady realné hodnoty zavazku vic&i nebankovnim subjektiim vychazeji z diskontovanych budoucich
oCekavanych penéznich tokd s vyuZzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené
s podobnym uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.

PFi ur€ovani odhadu penéznich toku pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladl a pfihlizi se
k oCekavanému prubéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého avéru nebo skupiny uvérd.

Tyto finan&ni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazeny do urovné 3.

Ostatni aktiva/pasiva

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazku bliZi jejich realné hodnoté. Tyto
finan€ni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzitych ocefovacich technik nebo vstupa.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3
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Techniky, metody a nepozorovatelné vstupy ocenéni finan€nich aktiv a finan¢nich zavazk
spadajicich do urovné 3 hierarchie realnych hodnot

Realna Realna Oceriovaci
V tis. K& hodnota hodnota technika
k 31.3.2025 k 31.3.2024

Financ¢ni aktiva

Pouzité vstupy

¢ finanéni vykazy

Utasti Vynosova e planovana rogni vyde EBITDA
s podstatny 22700 26 400 metoda DCF v nasledujicich 5ti letech
m vlivem Entity
, Metoda |. Analyza bonity diuznika na
Poskytnuté 33007 27 093 diskontovany | 74kjadé jeho aktualnich
avéry ch penéznich Ugetnich vykazut
tokud

Finan¢ni zavazky

Zavazky

vagi Metoda e Vy$e uvedené vlivy se
R rezidualni 2 itaii d X7
drziteldm 44 292 67 072 neprimo promitaji do oceneni
; X hodnoty svazk
investi¢nich v o . zavazku
. Cistych aktiv
akcii
22 Rizika

FINANCNI RIZIKA

Spole¢nost je zodpovédna za fizeni rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a fidit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

Spolec€nost pribézné kontroluje a vyhodnocuje v8echna znama rizika spojena s investovanim do
jednotlivych Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii Podfondu.

(a) Trzni riziko

Trzni riziko spociva v narustu volatility Podfondu nebo nahlém poklesu ceny drzenych aktiv a tim
poklesu i hodnoty investi¢ni akcie Podfondu. Podfond neeliminuje trzni riziko pomoci diverzifikace
investic, z Cehoz zaroven plyne zvySené riziko koncentrace. Volatilita Podfondu muze vyznamné
vzrust rovnéz v pfipadé kurzotvorné udalosti na strané emitenta (neoCekavana zmeéna finanéni
situace, €i bonity) cennych papirt v majetku Podfondu.

Cilem fizeni trzniho rizika je ochrana investi¢niho portfolia Podfondu a omezeni pfipadné ztraty, ktera
muze vzniknout zménou podminek na trhu. Tyto zmény mohou byt zpusobeny zvySenou volatilitou
vybranych aktiv, a to na zakladé vyskytu napf. neocekavané trzni situace. Rizeni trzniho rizika usiluje
o dosazeni nejlepSiho mozného vynosu pfi akceptovatelné urovni rizika. Oddéleni risk managementu
muze stanovit interni limity ve formé investi¢nich matic, povolenych investi¢nich nastroji a operaci
na zakladé kvalitativniho a kvantitativniho vyhodnoceni.
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Mezi zasady a postupy pro fizeni trzniho rizika patfi identifikace, méfeni, omezeni, fizeni, monitoring
a kontrola a zatézové testovani. Identifikace trznich rizik je zaméfena na identifikaci a hodnoceni
prislusnych faktort, které mohou ovlivnit vyvoj trhu a pfedstavovat pfipadné riziko pro investory do
daného sektoru. Pro méfeni trznich rizik se vyuzivaji metody a nastroje, v€etné kvantitativnich analyz,
modelovani rizik, hodnoceni pravdépodobnosti vyskytu rizika a jeho dopadu na investice. Dulezitym
prvkem méfeni trznich rizik je pribézné sledovani trhu a jeho trendl tak, aby bylo mozné rychle
reagovat na zmény a minimalizovat riziko ztraty kapitalu. Omezenim v procesu fizeni trznich rizik je
mysSleno dodrzovani zejména pravnich predpist, pozadavkl regulatorl, internich limitl a celkové
strategie Spoleénosti. Rizenim trznich rizik je myslena zpétnovazebni reakce na aktualni trzni situace
v kontextu s identifikovanymi riziky. Monitoring fizeni trznich rizik je proces pribézného sledovani
rizikovych faktor(, které byly identifikovany a monitorovani efektivity implementovanych opatfeni na
minimalizaci téchto rizik. Hlavnim cilem tohoto procesu je zaji§téni toho, Ze rizika jsou spravné fizena
a ze jsou k dispozici vSechny potfebné informace. Zatézové testovani je provadéno analyzou dopadu
vybranych scénaru na celkovou hodnotu investi¢niho portfolia Podfondu.

Mezi metody pro ohodnoceni trzniho rizika je pouzivano metody Value at Risk a metody zatéZzového
testovani. Pomoci metody Value at Risk se odhaduje nejhorSi ztrata, ke které mulze dojit
s pfedepsanou pravdépodobnosti ve stanoveném budoucim obdobi. Pouziva se stanovena hladina
spolehlivosti (zpravidla 99 %). Pro vypocCet hodnoty Value at Risk se vyuziva metoda vychazejici
z modell matice variance-kovariance nebo na zakladé historickych dat. ZatéZzovym testovanim se
zjistuje zranitelnost investi¢niho portfolia vi&i dopadim nepfiznivych trznich podminek, coz vypovida
o skute¢né velikosti moznych ztrat. Pro tento ucel jsou oddélenim fizeni rizik vytvofeny scénare, které
jsou vyuzity pro analyzu dopadu.

Clenéni podle zemépisnych segment( — aktiva

tis. K& Tuzemsko EU uUsD Celkem

Pohledavky za bankami 1932 7 24 1963

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 853 26 154 0 33007

Ugasti s podstatnym vlivem 22 700 0 0 22 700

Ostatni aktiva 571 0 0 571

Zastatek k 31.03.2025 273 665 0 0 58 241
Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrata VK/CAI

Riziko ceny obchodnich podild 22700*15% 0 3405

Urokové riziko Gvér(i 33007 *1% 330 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho
dopadu.
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Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho
dopadu.

hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika
riziko ceny obchodnich podilt — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dolu.
(b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochqty protistrany platit své smluvni
povinnosti, vznikd zejména z pohledavek vuc¢i zakaznikim. Uvérové riziko plyne predevsim

z poskytnutych zapujcek.

Podfond snizuje uvérové riziko priibéznym sledovanim bonity dluznika a sleduje penézni vydaje a
odhadované penézni pfijmy v nadchazejicim obdobi.

Ugetni hodnota finan&nich aktiv predstavuje odhad maximalni expozice Podfondu v(&i Gvérovému
riziku.

Spoleénost se snazi riznymi investi¢nimi technikami, kreditni riziko investic Podfondu omezit, v zajmu
vynosového potencidlu jej vSak nelze zcela vyloudit.

Podfond nevyuziva zadné derivatové operace.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou o zisku nebo ztraty pfedstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Podfondu vUci uvérovému riziku.

Tabulka nize zobrazuje ¢lenéni pohledavek dle splatnosti k datu ucetni zavérky

tis. K& Do 3 mésici | 3-12 mésicu 1-5let|  Nad 5 let _ Bez Celkem
specifikace

Pohledavky za bankami a 1953 0 0 0 0 1953

druzstevnimi zaloZznami

Pohledavky za nebankovnimi 0 33007 0 0 0 33007

subjekty

Ostatni aktiva 571 0

Zuastatek k 31.03.2025 2524 33 007 0 0 0 35 531

(c) Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach, Podfond tak
muZze byt vystaven béhem své Cinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdilt. Pokud je
to mozné, snazi se Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve
stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti,
vyuziva s ohledem oc€ekdavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi
ménoveého rizika - ménové forwardy, swapy €i jiné nastroje dle potieby. Cilem téchto operaci je omezit
negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika nejCastéji v
ramci investi¢ni Cinnosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
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zjiStovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroven uréen zpusob, jakym bude fizeno,
a to pfi zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové pozice Podfondu, pfedpokladaném vyvaoiji

meénového kurzu a nakladu na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Podfondu

tis. K¢ CZK EUR usbD Celkem
Pohvledévl§y 'za’bapkam.i a 1932 7 24 1963
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi 6 853 26 154 0 33007
subjekty

Ugasti s podstatnym vlivem 22 700 0 0 22 700
Ostatni aktiva 571 0 0 571
Celkem aktiva 32 056 26 161 24 58 241
Ostatni pasiva 13 949 0 0 13 949
Cista akfiva pfifaditelna 44 292 0 0 44 292
drziteldm investi¢nich akcii

Celkem pasiva 58 241 0 0 58 241

(d) Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmény realné hodnoty nebo budoucich penéznich tok( finanénich nastrojti v
dusledku zmén trzni urokové miry. Vzhledem k ocenéni poskytnutych zapuajcek i finanénich zavazkd
realnou hodnotou, je zména trzni urokové sazby promitnuta do upravy ocenéni.

Dopad zmény trzni urokové sazby na realné ocenéni finanénich aktiv a finan¢nich zavazku je v ¢asti
Citlivostni analyza vySe.

(e) Riziko likvidity

Podfond je vystaven také riziku nedostateCné likvidity, které spociva v tom, Zze Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkim v okamziku, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni €innosti (napf. zavazky vuci depozitafi, auditorm, znalcum), investiéni
¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim
Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirQ, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umozriuje.

PFi Fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vy$e likvidniho
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. Soucdasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a €asovym strukturam zavazkl a
pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamZik schopen plnit v8echny svoje aktudlni a
pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni Cinnosti
Podfondu v dasledku nedostateéné likvidity a k poSkozeni zajmu zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné plsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkam.
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HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

Tabulka nize zobrazuje Clenéni zavazkul dle splatnosti k datu ucetni zavérky.

tis. K¢ Do 3 mésicu | 3-12 mésicu 1-5 let 1-5 let . Bo% Celkem
specifikace

Cista aktiva pripadajici 0 0 0 0 44 292 44 292

drziteldm investiénich akcii

Ostatni pasiva 13 949 0 0 0 0 13 949

Zustatek k 31.03.2025 13 949 0 0 0 44 292 58 241

(f) Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich
pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany
mozné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.

(g) Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrZitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni i socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano
riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a
riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko
negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkafstvi. Za rizika fizeni a
spravy jsou povazovana rizika corporate governance, rizika nedostateéného fizeni rizik a rizika
nerovného a neprahledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrzitelnosti jsou
fizena s prihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investi¢ni strategie Fondu.

23 Nasledné udalosti

Spole¢nost vyhodnotila, ze neni zpochybnén pfedpoklad nepfetrzitého trvani Podfondu, tj. ze
Podfond je schopen pokracovat ve své ¢innosti i v budoucnosti.

Ugetni zavérka k 31.3.2025 tak byla s ohledem na vy$e uvedené zpracovana za predpokladu, ze

Podfond bude nadale schopen pokracovat ve své &innosti.

V dobé zverfejnéni této ucetni zavérky Spolecnost nezaznamenala jakykoliv negativni dopad aktualni
geopolitické situace do Cinnosti Podfondu, situace se vSak neustale méni, a proto nelze pfedvidat
budouci dopady na &innost Podfondu. Spole¢nost bude pokraCovat v monitorovani potencialniho

dopadu a podnikne veSkeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich ucinkd na Podfond.
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HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

Od rozvahového dne do data sestaveni u€etni zavérky nenastaly zadné dalSi vyznamné udalosti,

které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. bfeznu 2025.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
m,.ja[ @Uw«”\/
29.7.2025 HENRY IF, podfond HYDROGEN 1

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena
predstavenstva

CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.
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HYDROGEN™

HENRY IF, PODFOND HYDROGEN 2
VYROCNIi ZPRAVA

HOSPODARSKY ROK OD 1.4.2024 DO 31.3.2025



PROHLASENi PREDSTAVENSTVA

PFi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce podava vyrocCni zprava podle mého nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o podfondu spole¢nosti HENRY IF SICAV a.s. oznaceném HENRY IF,
podfond HYDROGEN 2, o jeji finanéni situaci, podnikatelské c&innosti a vysledcich
hospodaieni za obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské
¢innosti a vysledk( hospodareni a nebyly v ni zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly
zménit vyznam této zpravy.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

Daeaf Wt

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava,

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
o oveéreni ucetni zaverky spolecnosti

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2 k 31. 3.
2025

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 1
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni Ucetni zavérky podfondu HENRY IF, podfond HYDROGEN 2

Se sidlem: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 080 83 398

Hlavni predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor ve smyslu Zakona o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim podfondu HENRY
IF, podfond HYDROGEN 2.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu HENRY IF, podfond HYDROGEN 2 (dale také
,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 3. 2025,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 3. 2025, prehledu o zménach v Cistych aktivech za rok koncici
31. 3. 2025 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Gcetnich metodach. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu k 31. 3.
2025, nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. 3. 2025 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida dozori rada.
Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Podfondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadu
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Podfondu uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Podfondu a to, zda s ohledem na nashromazdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 4
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¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, v¢éetné prilohy, a dale to, zda

Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Podfondu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 7. 2025

B # - e
Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B
CZ 186 00 Praha 8 e
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CODYA

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

PROFIL SPOLECNOSTI

Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2, NID: 75162431, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,Podfond®) je podfondem

HENRY IF SICAV a.s.

ICO: 08083398

Sidlo: Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

(Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 — do 3. bfezna 2025)

zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338

(dale jen ,Spoleénost*)

Podfond byl vytvofen rozhodnutim jediného ¢lena predstavenstva Spolecnosti, ktery zaroven
vypracoval jeho statut. }

Udaje o Podfondu byly zapsany do seznamu investi¢nich fondd vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale jen ,ZISIF“) dne 17.5.2021.

LEI Fondu

3157002Y3GE303ZINI93

Cenné papiry vydavané Podfondem

Druh cenného papiru Investi¢ni akcie (vSechny tfidy)
Forma Akcie na jméno

Podoba zaknihovana

Pocet emitovanych | 198 983 164

akcii

Omezeni prevoditelnosti

Prevoditelnost akcii na tfeti osoby je podminéna souhlasem predstavenstva Spolecnosti, ktery
bude udélen za podminky, Ze je nabyvajici investor kvalifikovanym investorem ve smyslu ust.
§ 272 ZISIF.

Statutarni organy Spolec¢nosti
Predstavenstvo Spole¢nosti

Do 31. ¢ervence 2024

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 274 37 558

sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 10626
Den vzniku funkce: 12. dubna 2019



CODYA

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2
PROFIL SPOLECNOSTI

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

Den zaniku funkce: 31. Cervence 2024
Povéfeny zmocnénec Ing. Ondfej Horak

Od 1. srpna 2024

CODYA investicni spolecnost, a.s.

ICO: 068 76 897 3

sidlo: Lidicka 1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. zn. B 7923

Den vzniku funkce: 1. srpna 2024

Povéfeny zmocnénec Ing. Robert Hlava
Bc. Martin P3aidl
Ing. Michal Sedlak, MBA

Dozoréi rada

Predseda dozorci rady Ladislav Ornst Den vzniku ¢lenstvi: 30. srpna 2024
Clen dozorcCi rady Petr Matuska Den vzniku €lenstvi: 30. srpna 2024
Clen dozor¢i rady Roman Horak Den vzniku €lenstvi: 30. srpna 2024

Povéreni vykonem nékterych €innosti

Clen predstavenstva Spole¢nosti povéfil vnitfnim auditem ASIG CONSULT, s.r.o.,
ICO: 058 00 668, se sidlem Chabafovicka 1326/25, Kobylisy, 182 00 Praha 8, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. C 270999. Investice
do Spolecnosti, resp. Podfondu jsou nabizeny také prostfednictvim ktéto cinnosti
opravnénych osob.

Dale byla uzaviena smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti, ktera zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, kterou byla povéfena spole¢nost UNITED HYDROGEN,
a.s., ICO: 28216580, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. B 13515.



CODYA

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA OBODBI OD
1.4.2024 DO 31.3.2025

ZA HOSPODARSKY ROK KONCICi 31. BREZNA 2025

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI PODFONDU A STAVU JEHO MAJETKU ZA
OBDOBI OD 1.4.2024 DO 31.3.2025

Zakladni udaje o Spole¢nosti

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2 (dale jen ,Podfond®) je podfondem HENRY IF SICAV
a.s. (dale jen ,Spoleénost*), ktera je pravnickou osobou se sidlem v Ceské republice, ktera
je opravnéna shromazdovat penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych papirt svych podfondd nebo
tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi spole€niky, a provadét spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investiéni strategie, zaloZzené zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor0 a dale spravovat tento majetek. Podfond byl vytvoren
rozhodnutim jediného Clena predstavenstva Spolecnosti, ktera zaroven vypracovala jeho
statut. Udaje o Podfondu byly zapsany do seznamu investiénich fondt vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 597 pism. a) ZISIF dne 17.5.2021.

Spole€nost je opravnéna se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim
svého individualniho statutarniho organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat Spole¢nost. Obhospodarovatelem Spole¢nosti a Podfondu je CODYA
investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Statutarni organ®).

Spolec¢nost mlze v souladu se svymi stanovami vytvaret podfondy. Spole¢nost vytvorila
podfondy HENRY IF, podfond HYDROGEN 1, HENRY IF, podfond HYDROGEN 2, HENRY
IF, podfond ARTEFIN.

Cinnost Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb pfedevSim prostifednictvim dlouhodobych investic do
spoleCnosti, které podnikaji v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky,
technologickych celki a projektll se zaméfenim na vodik a technologickych celkd pro
vyrobu energii z obnovitelnych zdroj.

Hospodaieni Podfondu v obdobi od 1.4.2024 do 31.3.2025

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje fadna ucetni zavérka
sestavenda za obdobi 1.4.2024 do 31.3.2025 (dale jen ,u€etni obdobi*), ktera je nedilnou
soucasti této vyrocni zpravy.

Stav majetku Spole¢nosti
UcCetni zavérka Spole€nosti byla ovéfena auditorskou spole¢nosti PKF APOGEQO Audit,
s.r.o., se sidlem Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin, evidenéni ¢islo 451.

Aktiva

Spolecnost k 31. 3. 2025 evidovala aktiva v celkové vySi 273 665 tis. KE. Aktiva jsou tvofena
Pohledavkami za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vySi 6 931 tis. K¢, pohledavkami
za nebankovnimi subjekty ve vysi 258 528 tis. K€ a u€astmi s rozhodujicim vlivem ve vySi
7 906 tis. KE a ostatnimi aktivy ve vysi 300 tis. K&.
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Pasiva

Celkova pasiva Spole¢nosti ve vySi 273 665 tis. K& jsou tvofena zavazky vic¢i nebankovnim
subjektim ve vysi 32 810 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 6 465 tis. KE a Cistymi aktivy
prifaditelnymi drzitelGm investi¢nich akcii ve vysi 234 390 tis. K¢.

Vykaz zisku a ztraty

Na celkovy zisk ve vysi 9 324 tis. KE maji vliv vynosy z Urokd a podobné vynosy ve vysi
18 705 tis. K&, naklady na uroky a podobné naklady ve vysi 1 039 tis. K&, vynosy z poplatki
a provizi ve vy8i 2 593 tis. K¢, naklady na poplatky a provize ve vysi 10 tis. K&, ztrata
z finan€nich operaci ve vysi 2 227 tis. K&, spravni naklady ve vysi 7 858 tis. K&, ostatni
provozni naklady ve vysi 6 tis. KE a dan z pfijma ve vySi 834 tis. KE.

Vyhled pro rok 2025 - 2026

Podfond bude vroce 2025 - 2026 v souladu se svym investi¢nim cilem zhodnocovat
finan¢ni prostfedky investorl, a to prostfednictvim dlouhodobych investic do spolecnosti,
které podnikaji v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky, technologickych celkl a
projektl se zaméfenim na vodik a technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju. Nadale bude shromazdovat penézni prostfedky od kvalifikovanych investort a
investovat je v souladu s vymezenou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Podfondu.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

B lans

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéieny zmocnénec jediného ¢lena pfedstavenstva
CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ZVLASTNI NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2 (dale jen ,Podfond”) v souladu s ust. § 291 odst. 1a 3, §
234 odst. 1 pism. a), b) a j) a § 234 odst. 2, 6 a 8 zakona ¢&. zakona &. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale jen
LZISIF*), €l. 103 az 107 Nafizeni Komise v pifenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, (dale jen

e v

.NaFizeni*), vyhlaskou &. 244/2013 Sb., o bliz8i upravé nékterych pravidel zakona o
investi€nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl, (dale jen
,VoBUP“) a § 21 odst. 2 zakona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist
(dale jen ,ZoU*) uvadi nasledujici zvlastni naleZitosti vyroéni zpravy. Tato vyroéni zprava
obsahuje téz ucetni zavérku a zpravu nezavislého auditora. Tato zprava popisuje sloZeni
portfolia Podfondu.

Cinnost Podfondu v roce 2024 - 2025

Podfond v prabé&hu roku 2024 - 2025 shromazdoval penézni prostfedky od kvalifikovanych
investor(l a investoval je v souladu s investi¢ni strategii Podfondu zejména do spolecnosti,
které podnikaji v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky, technologickych celku a
projekti se zaméfenim na vodik a technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju.

Informace o skuteé¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucéelu vyroéni zpravy

Po rozvahovém dni nedoslo k Zzadnym vyznamnym skutecnostem.
Informace o predpokladaném vyvoji €innosti Podfondu

Podfond bude v roce 2025 - 2026 v souladu se svym investi¢nim cilem zhodnocovat financni
prostiedky investorli, a to investovanim do spolecnosti, které podnikaji v oblasti vyroby a
distribuce vodiku a energetiky, technologickych celki a projektd se zaméfenim na vodik a
technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroju. Nadale bude shromazdovat
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od kvalifikovanych investort a investovat je
v souladu s vymezenou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Podfondu.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)
Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podilt

Podfond nenabyl viastni akcie nebo podily.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zzivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond nevyviji €innost v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi ani neni aktivni v oblasti
pracovnépravnich vztah(.

Informace o tom, zda Podfond ma pobocku nebo jinou ¢€ast obchodniho zavodu
v zahrani€i (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)
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Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni
Spole¢nosti, nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Prilohou €. 2 pism. f) VoBUP

Tfida A

graf vykonnosti

Tfida B

graf vykonnosti
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Ud’aje o c¢innosti obhospodarovatele Podfondu ve vztahu k majetku Podfondu
v U€etnim obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF a €l. 105
Nafizeni)

Prehled ¢innosti, portfolia, vysledkd, podstatnych zmén udaju véetné prezkumu ¢innosti a
vysledkd Podfondu a popisu rizik a investi¢nich nebo ekonomickych nejistot, kterym by mohl
Podfond cCelit zahrnujici klicové finanni i nefinanéni ukazatele vysledkl tykajicich se
Podfondu, a to v rozsahu nezbytném pro pochopeni investi¢nich ¢innosti Podfondu nebo jejich
vysledku je uveden v pfiloze ucetni zavérky a ve zpravé o podnikatelské spole¢nosti a stavu
jejiho majetku za rok 2024 - 2025.
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Identifika¢ni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (manazera spravy aktiv),
pripadné externiho spravce Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 3
ZISIF ve spojeni s Prilohou &. 2 pism. a) VoBUP

Vykon €innosti manaZera spravy aktiv pro Fond: od 1. srpna 2024 do soucasnosti

Jméno a pfijmeni: Mgr. Milan Hanousek

Dalsi identifikacni udaje: nar. 12. listopadu 1988

Znalosti a zkuSenosti manazera spravy aktiv: ma dokonéené vysokoSkolské ekonomické
vzdélani. Od 1. bfezna 2023 plsobi ve Spolecnosti jako manazer spravy aktiv. Ve svych
predchozich angazma ve spole¢nostech KPMG Ceska republika, s.r.o., Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s. a APARI Investment s.r.o. se vénoval oblastem finanni analyzy,
obchodovani na finan€nich trzich a spravy portfolia.

Vykon €innosti manazera spravy aktiv pro Fond: do 31. Cervence 2024

Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Pracuje ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1.7. 2011. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a financniho analytika ve spolecnosti
Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom,
a.s. a Kralovsky pivovar Kru$ovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdé&lani: Vysoka $kola dopravy a spojd, Zilina

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych
projektl a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého
zivnhostenského opravnéni. Pied timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na
manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na
Toronto School of Management v Kanadé, kde také absolvovala stéz na obchodné-
ekonomickém useku Generalniho konzulatu CR v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve
spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pUsobila 2 roky v mezinarodni
poradenské spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

Identifikacni Udaje kazdého depozitare Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou ¢innost depozitare vykonaval (§ 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou 2 pism.
b) VoBUP

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICO: 64948242
Sidlo: Zeletavska 1525/1, PSC 14092 Praha 4 - Michle
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Vykon ¢innosti depozitafe pro Podfond: celé Ugetni obdobi

Identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu (§
291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou é. 2 pism. c) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera
vykonavala ¢innost hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Spoleénosti v rozhodném
obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala (§291 odst. 3 ZISIF ve spojeni
s PFilohou é. 2 pism. d) VoBUP

V ucetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podpurce.

Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vilastnikii cennych
papirti nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Podfondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi, v¢.
udaju o vSech statnich, soudnich nebo rozhod¢ich Fizenich za ucetni obdobi, které
mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo
ziskovost Podfondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, ze takova fizeni
neexistuji ( § 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. g) VoBUP

V ucetnim obdobi nebyl Podfond ucastnikem zadnych soudnich ani rozhod€ich spor, jenz by
se tykaly majetku nebo naroku vilastnikd cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych Podfondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku
Podfondu v uc¢etnim obdobi.

Podfond nebyl v u€etnim obdobi u€astnikem spravniho, soudniho ¢i rozhod¢iho Fizeni, které
mohlo mit nebo mélo v minulosti vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Pfilohou &. 2 pism. e) VoBUP

Oznaceni | Nazev Pofizovaci cena v tis. K¢ | Realna hodnota v tis. K¢
Zapujcka | HyBoats, s.r.o. 33980 35400
Zapujcka | VASKOL SP.Z 0.0. 201 186 195 606
Zapujcka | SOLAR ARK 11 SP.Z O.0. 20977 26 597
Zapujcka | HENRY SUN s.r.o. 938 925
SPV HENRY SUN s.r.o. 248 7 906
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Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investic¢ni akcii (§ 291 odst. 3 ZISIF
ve spojeni s Pfilohou &. 2 pism. h) VoBUP)

Dosud nebyly vyplaceny podily na zisku.

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Podfondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podplrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 3 ZISIF ve
spojeni s Pfilohou &. 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodatovateli za obhospodafovani a administraci 1575 tis K&

Uplata depozitafi za sluzby a spravu cennych papirti 581 tis. KC
Uplata auditora 161 tis. K&
Uplata odbornému poradci 4 513 tis. K&
Ostatni poradenské a znaleckeé sluzby 1022 tis. K&
Ostatni spravni naklady 6 tis. KC

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a
udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a udaje podle €l. 5 az 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF)

Podkladové investice Podfondu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské €innosti.

Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu Podfondu, ke kterym doslo
v pribéhu ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF
a ¢l. 106 Narizeni)

Statut Podfondu byl zménén k 1. 8. 2024 v souvislosti se zménou obhospodarovatele a
administratora Spole¢nosti a Podfondu.

Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poc¢tu pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele
Podfondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Podfond nebo
jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b)
ZISIF a €l. 107 Narizeni)
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Pracovnici statutarniho organu Spolec€nosti (v€éetné portfolio manazera) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odmériovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi
zasadami pro odménovani, které byly vytvofeny s ohledem na pozadavky AIFMR. Tyto osoby
nejsou odménovany Spole¢nosti.

Statutarni organ Spole¢nosti vytvofil systém pro odménovani svych pracovniki, v€etné vSech
vedoucich osob, tak, Ze je odména tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni prfedem
definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni statutarniho
organu Spolec¢nosti a hodnoceni vykonu jednotlivého pracovnika.

Statutarni organ Spole¢nosti je povinen zvefejfiovat udaje o odménovani svych pracovniku.
Vzhledem ke skute€nosti, Ze statutarni organ Spolecnosti obhospodafuje vice investi¢nich
fondl, jsou nize uvedena Cisla pomérnou casti celkové odmény vyplacené statutarnim
organem Spolecnosti jeho zaméstnancum.

Pevna slozka odmén 158 127,92 K&
Pohybliva slozka odmén 67 247,70 KC
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢
Pocet odménénych zaméstnanc 43
Pocet odménénych ¢lenu predstavenstva 5
Pocet odménénych ¢lenu dozordi rady 2

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu
tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil Podfondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF a
¢l. 107 Nafizeni)

Statutarni organ Spolecnosti uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven Statutarni organ
Spole¢nosti nebo samotna SpoleCnost, jenz je obhospodafovana. Tyto zasady a postupy
v ramci systému odménovani podporuji Fadné a ucinné Fizeni rizik a zamezuji stietu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, jenz pfi vykonu &innosti nebo pfi vykonu funkce maji zasadni vliv
na rizikovy profil Fondu jsou: Pfedstavenstvo a Dozor¢i rada.

Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech téchto osob jsou zahrnuty v pfedchozim
odstavci.

V Brné dne 29. ¢ervence 2025

Daaf Vs

HENRY IF SICAV a.s.

Ing. Robert Hlava

povéfeny zmocnénec jediného Clena predstavenstva
CODYA investic¢ni spole¢nost, a.s.
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ICO 08083398,

se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 24338

UCETNi ZAVERKA K 31.03.2025

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zmén cCistych aktiv priraditelnych drziteldm vyplatitelnych
investi¢nich akcii

Priloha ucetni zavérky



HENRY IF, podfond HYDROGEN 2

Rozvaha k 31.03.2025

V tis. Ké
Bézné ucetni Minulé ucetni
Aktiva Poznamka obdobi obdobi
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 6 931 3 556
v tom a) splatné na pozadani 530 3 555
V tom b) ostatni pohledavky 6 401 1
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 258 528 241 407
v tom b) ostatni pohledavky 258 528 241 407
Ugasti s rozhodujicim vlivem 6 7 906 216
Ostatni aktiva 7 300 49
Aktiva celkem 273 665 245 228
Bézné ucetni Minulé ucetni
Pasiva Poznamka obdobi obdobi
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 8 323810 26 069
v tom a) splatné na pozadani 32810 26 069
Ostatni pasiva 9 6 465 3313
Cista aktiva pfriraditelna drzitelGm investi¢nich
akcii 10 234 390 215 846
V tom a) Obdoba kapitalovych fond( 215102 213 407
V tom b) Oceriovaci rozdily 7 659 134
V tom b) Nerozdéleny zisk z minulého obdobi 2 305 917
V tom c) Zisk za u€etni obdobi 9324 1388
Pasiva celkem 273 665 245 228
Bézné ucetni Minulé ucetni
Podrozvahové polozky Poznamka obdobi obdobi
Hodnoty predané k obhospodarovani 11 273 665 245 228
Prijaté prisliby a zaruky 52 857 81150
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Vykaz zisku a ztraty za obdobi kon¢ici 31.03.2025

V tis. K¢

Bézné ucetni

Minulé ucetni

Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi Poznamka obdobi obdobi
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 12 18 705 27 108
Naklady na uroky a podobné naklady 13 1039 1058
Vynosy z poplatkl a provizi 14 2593 0
Naklady na poplatky a provize 15 10 1
Zisk/ztrata z finanénich operaci 16 -2 227 -16 712
Spravni naklady 17 7 858 7 097
Ostatni spravni naklady 7 858 7 097
Ostatni provozni naklady 18 6 0
Zisk (+) / ztrata (-) z bézné ¢innosti pred

zdanénim 10 158 2240
Dari z pFijmua splatna 19 834 852
Zisk (+) / ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 9 324 1 388
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Vykaz zmén cCistych aktiv prifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii

za obdobi koncici 31.03.2025

V tis. K¢

Bézné ucetni

Minulé ucetni

obdobi obdobi
Zustatek k 1.4.2024 215 846 208 404
iTeé;tiaégil’ztg/c;i;t’(tiv prifaditelnych drzitelGm vyplatitelnych 18 544 7 442
v tom:
Emise investi¢nich akcii 1695 24 526
Ocerlovaci rozdily 7525 -18 472
Zustatek k 31.3.2025 234 390 215 846
Pocet investi¢nich akcii tfida A (v ks) 133 010 600 133 010 600
Pocet investi¢nich akcii tfida B (v ks) 65 172 564 63 501 056
Pocet investi¢nich akcii tfida | (v ks) 200 000 200 000
Pocet investi¢nich akcii tfida Z (v ks) 600 000 600 000
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY ZA ROK KONCICi 31. BREZNA 2025
1 VSEOBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika Podfondu

HENRY IF, podfond HYDROGEN 2, NID 75162431, se sidlem Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110
00 Praha 1, (dale také jen ,Podfond®) vznikl zapisem udaju o Podfondu do seznamu podfondu
vedeného Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a) zakona & 240/2013 Sb., o investicnich
spole€¢nostech a investi¢nich fondech ve znéni pozdéjSich predpisu, (dale ,ZISIF®). Podfond je
podfondem investi¢niho fondu s pravni osobnosti HENRY IF SICAV a.s., ICO 080 83 398, se sidlem
Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale také jen ,Fond®), ktery je fondem
kvalifikovanych investord, do jehoz podfondu/l jsou shromazdovany penézni prostiedky od
kvalifikovanych investor(.

Fond i Podfond podléhaji regulacnim pozadavkum ZISIF. Podfond je v souladu s timto zakonem
ucetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Podfond je podfondem fondu kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investora
vydavanim ucéastnickych cennych papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

Udaje o Podfondu byly k datu 17. kvétna 2021 zapsany do seznamu investiénich fond( s pravni
osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zékona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech.

Do majetku Podfondu Ize nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti (,dale jen ,Podily“) na
obchodnich spolecnostech podnikajicich v oblasti:

vyroby a distribuce vodiku a energetiky;

- technologickych celk(;

- projektl se zaméfenim na vodik;

- technologickych celkl pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroju;

- poskytovani pohledavek, uvérl a zapuljéek poskytnutych Fondem a dopliikovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trha.

Statutarni organ Fondu je k 31.3.2025:

CODYA investiéni spoleénost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost), ICO 068 76 897, se sidlem Lidicka
1879/48, Cerna Pole, 602 00 Brno, jiz pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Robert Hlava, Bc. Martin
Psaidl a Ing. Michal Sedlak, MBA.
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Fond nema Zzadné zaméstnance. Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana
obhospodarovatelem Fondu spolecnosti CODYA investi¢ni spoleCnost, a.s. (dale jen ,Spole€nost®).
O stavu a pohybu majetku Podfondu uctuje Spole¢nost oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich obhospodarovanych fondech.

Dozoréi rada Fondu je k 31.3.2025:
Ladislav Ornst — pfedseda dozorci rady
Petr Matuska — ¢len dozordi rady
Roman Horak — ¢len dozordi rady

Informace o depozitari

Na zakladé depozitarské smlouvy vykonava pro Fond funkci depozitafe UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
14092, spoleCnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
B 3608 (dale jen ,Depozitar“). Depozitar funkci depozitare vykonava i pro podfondy.

Zmény v obchodnim rejstiiku

S ucinnosti od 1. 8. 2024 byl zménén obhospodarovatel a administrator Fondu a Podfondu z AMISTA
investi¢ni spole€nost, a.s. na CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.

S ucéinnosti od 3. 3. 2025 dosSlo ke zméné sidla Podfondu ze Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8 na Ovocny trh 572/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

(b) Vychodiska pro pripravu ucéetni zavérky

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Gdetnictvi, ve znéni
pozdé&jSich predpist (dale jen ,ZoU*) a vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provad&ji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan€nimi institucemi (dale jen ,vyhlaska®).

V souladu s § 4a odst. 1 vyhlaSky Podfond vykazuje, oceriuje a uvadi v pfiloze v ucetni zavérce
informace o finan¢nich nastrojich podle mezinarodnich ucetnich standard( upravenych pfimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardu (dale jen
»,mezinarodni ucetni standardy*).

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz zmén &istych aktiv pfifaditelnych
drzitelim vyplatitelnych investi€nich akcii a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem
o Ugetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi ugetnimi
standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finan€nich nastroji na realnou hodnotu.

Ugetni zavérka respektuje obecné Ugetni zasady, predevsim zasadu U&tovani ve vécné a dasové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti u€etni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.
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Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Podfond provadél odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni u¢etni zavérky a nakladu a vynosu
v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lisit.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Seskych korun (K&), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Ugetni zavérka Podfondu je sestavena za Géetni obdobi 01.04.2024 — 31.03.2025. Rozvaha obsahuje
srovnavaci udaje k 31.3.2024. Vykaz zisku a ztrat obsahuje Udaje za obdobi 1.4.2023 -
31. 3. 2024.

Ugetni zavérka Podfondu je dle § 187 ZISIF ovéfena auditorem.
2 UPLATNENE UCETNi POSTUPY
(a) Okamzik uskuteénéni ucetniho pripadu

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace. Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan€nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zU¢tuje do nakladd nebo vynosu.

(b) Cizi mény

Ugetni zavérka je prezentovana v méné Ceské republiky (K&), primarnim ekonomickém prostiedi, ve
kterém Podfond plsobi. Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na
Seské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB¥)
k rozvahovému dni. VeSkeré kurzove zisky a ztraty z penéZnich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finan&nich operaci.

VesSkeré transakce v cizich ménach jsou prepoditavany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvefejnénym CNB.

(c) Finanéni nastroje
Dle § 4a Vyhlasky se od 1. ledna 2021 na v8echny finan¢ni nastroje vztahuji pravidla dle IFRS 9

Finan¢ni nastroje (dale jen ,IFRS 9%). Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na

- principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,
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- charakteru smluvnich penéznich tok, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test®)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu.

Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

- ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finanéni nastroje ocefiované v realné hodnoté s dopadem
do hospodaiského vysledku (FVTPL), vztahuje se na finan¢ni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty, jsou
zde zafazeny finan¢ni nastroje pofizené za ucelem obchodovani, kapitadlové nastroje, u
kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté
preceniovanych do ostatniho uplného vysledku hospodareni nebo derivaty,

- ,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni nastroje ocefiované v realné hodnoté s dopadem do
ostatniho uplného vysledku (FVTOCI),

- ,Drzet a inkasovat® — finanéni nastroje oceniované v amortizovanych nakladech (AC)

Financ¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou vykazovana v rozvaze v momenté, kdy se Podfond stane
stranou smluvnich ustanoveni finan€nich nastrojd.

Finanéni aktiva a zavazky se pfi prvotnim vykazani ocenuji realnou hodnotou. Realna hodnota
finan€nich aktiv nebo finanénich zavazki nezafazenych do kategorie ocenéni realnou hodnotou s
dopadem do hospodarského vysledku bude upravena o transakéni naklady, které pfimo souviseji
s pofizenim nebo vydanim finanéniho nastroje.

Podfond v rozvaze vykazuje nasledujici polozky:
- Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (FVTPL)
- Pohledavky za nebankovnimi subjekty (FVTPL)
- Ugasti s rozhodujicim vlivem (FVTOCI)
- Ostatni aktiva
Financéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku
Za ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové ucasti, kde ma Podilovy fond

vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani uéetni jednotky, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 50
% podilem na hlasovacich pravech.
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Majetkové ucasti jsou ocefiovany realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVTOCI), pokud
nejsou uréeny k obchodovani ani nejsou podminénou hodnotou plynouci z podnikové kombinace.

Financni aktiva ocenéna realnou hodnotou s dopadem do ostatniho Uplného vysledku (FVTOCI)
se ke konci kazdého ucetniho obdobi oceriuji realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty
u finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku, jsou promitnuty do
ocenovacich rozdill v rozvaze a oductovani finan¢niho aktiva zvySuje nebo snizuje nerozdélené
vysledky v rozvaze.

Ostatni finan¢ni aktiva jsou nasledné ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je u¢tovano do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci®.
Nabéhlé uroky jsou uctovany v Casove souvislosti do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Uroku a podobné vynosy*.

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZ se zméni obchodni model pro spravu celého
portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Ocenovani readlnou hodnotou

Mezinarodni standard u€etniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozné prodat aktivum nebo pievést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému
datu.

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocerovany v jejich nominalni
hodnoté&, u které je pfedpoklad, zZe je srovnatelna s realnou hodnotou.

Kratkodobé prijaté puljcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni
urokove miry, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd.

Finanéni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Podfond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své finan&ni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto
zavazky patfi do skupiny finanénich aktiv a zavazka, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost
je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné Gvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako
ocefovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prfislusenstvi a oductovani finan¢nich
zavazku je uctovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci®.
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Finanéni derivaty

Podfond nevyuziva finan¢ni derivaty.
(d) Dan z pfijmu a odlozena dan

Danri z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky na zakladé
zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztrat sestaveného podle Ceskych uc€etnich standardu. Podle
platnych danovych predpisu ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2024-2025 pro
investiéni fondy spliujici definici zakladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b zakona ¢€. 586/1992
Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdé&jsich predpisu, 5 %.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prfechodnych rozdild mezi zlGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena darova
pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné mozZno realizovat proti oCekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypolet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
oCekava jeji realizaci.

(e) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou v souladu se zvefejnénim spfiznénych stran definovany takto:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby, pokud tato:
i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici ucetni jednotku; nebo
ii) ma podstatny podil nebo vliv at jiz pfimo nebo nepfimo; nebo
iii) je Clenem kli¢ového vedeni Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku.

b) Ugetni jednotka je spfiznéna s vykazuijici Udetni jednotkou, pokud plati néktera z téchto
podminek:
i) Cetni jednotka a vykazujici uCetni jednotka jsou Cleny téze skupiny, pfidruzenym
nebo spoleénym podnikem jiné ucetni jednotky nebo spoleénym podnikem skupiny
ii) obé ucetni jednotky jsou spole€nymi podniky tézZe tfeti strany.
iii) jedna ucetni jednotka je spoleénym podnikem tfeti ucetni jednotky a druha ucetni
jednotka je pfidruzenym podnikem tfeti uc¢etni jednotky.
iv) uCetni jednotka je ovladana nebo spoluoviadana osobou uvedeno v pismenu a),
nebo takova ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je &lenem kliCového vedeni
jednotky.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v tabulkach Vztahy se spfiznénymi osobami.

(f) Pouziti odhad

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje pouziti odhadu, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a
pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladu a vynosu v pfisluSném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

10
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(9) Emitované investi¢ni akcie

Podfond vykazuje emitované financni nastroje jako kapitalovy nastroj, pokud jsou splnény vSechny
podminky uvedené ve standardu IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani (body 16A-16D). V pfipadé
nesplnéni zakladnich podminek dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj, jsou finanéni
nastroje klasifikovany jako finan¢ni zavazek.

(h) Prostiedky investované do Podfondu

Podfond vykazuje prostfedky ziskané vydanim investiénich akcii v ramci polozky “Cista aktiva
prifaditelna drzitelm investi¢nich akcii”. Podfond je povinen odkoupit investiéni akcii za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém
Spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni investiéni akcie.

(i) Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Podfond existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz doslo v
minulosti a je-li pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostiedky na jeho vypofadani a Ize
pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spolec¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny v pfislusné polozce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena v
méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinéni.

(i) Naklady

Naklady tvofi pfedevsSim jednorazové poplatky, urokové naklady a spravni naklady. Naklady s
vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiru, jsou Uctovany pfimo do nakladu.

(k) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uc€etni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v u€etnich vykazech.

(I) Opravy chyb minulych uéetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladl nebo
vynosl bézZného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se
pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynosl a nakladt minulych obdobi a zmény Gcetnich metod
jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi" v rozvaze Podfondu.
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HENRY IF, podfond HYDROGEN 2
(m) Zména ucetnich metod a postup a jejich dopad

Ugetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 nezménily.

3 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY
Nize uvadime prehled klic¢ovych pfedpokladl tykajicich se budoucnosti a dalSich kli¢ovych zdroja

nejistoty pfi odhadech v u¢etnim obdobi, které mohou predstavovat vyznamné riziko, Zze zplsobi
vyznamné Upravy Ucetnich hodnot aktiv a zavazkl v pristim ucetnim obdobi.

Pfi sestaveni ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

Klasifikace finanénich nastroju

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
toku (zda jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a uroku, tzv. ,SPPI test“) a vyhodnoceni obchodniho
modelu, ktery definuje zplUsob, jakym Podfond fidi finanéni aktiva s cilem generovani penéznich toku.
Podfond vyhodnocuije, jak jsou finanéni aktiva fizena za u¢elem dosazeni stanovenych cild.

Ocenovani realnou hodnotou a proces ocenovani

Néktera aktiva a zavazky Podfondu se pro ucely finanéniho vykaznictvi ocefuji realnou hodnotou. P¥i
odhadovani realné hodnoty aktiva nebo zavazku Podfond pouziva pozorovatelné trzni udaje, pokud
jsou k dispozici. Nejsou-li k dispozici vstupy na urovni 1, Podfond angaZuje externi kvalifikované
znalce, ktefi ocenéni provedou.

Poznamka

Body nevycislené v nize uvedenych tabulkach nevykazovaly Zadné pohyby ani zUstatky.

4 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

tis. K& 31. brfezna 2025 31. brfezna 2024
Bézné ucty bank 530 3555
Terminované vklady 6 401 1
Celkem 6 931 3 556

Bézné ucty jsou vedeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a jsou splatné na

pozadani.

5 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Poskytnuté avéry 258 528 241 407
Celkem 258 528 241 407
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31.3.2025
j Uroky v tis. Urokova | Ocefiovaci Celkem
Spolec¢nost ICO/NIP | Jistina v tis. K& Ké sazba rozdil v tis. K&
PRIBOR
HyBoats, s.r.o. 177 31 267 33 980 7420 3M + 4% -6 000 35400
PRIBOR
HENRY SUN s.r.o. 141 91 628 938 2 3M + 4% -15 925
SOLAR ARK I 5213882771 20 977 5408 12,5% 212 26 597
12,5%, od
VASKOL SP.Z 0O.0. 7011028224 201 186 7620 27.6.2024 -13 200 195 606
5%
Celkem 257 081 20 450 -19 003 258 528
Clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové splatnosti k 31.3.2025
Ssice — Celkem
tis. K& Do 3 mesica| S Mesice ro1k 1-5let Nad 5 let
Pohledavky za nebankovnimi 0 223 128 35 400 0 258 528
subjekty
31.3.2024
j Uroky v tis. Urokova | Ocefiovaci Celkem
Spolec¢nost ICO/NIP | Jistina v tis. K& Ké sazba rozdil v tis. K&
PRIBOR
HyBoats, s.r.o. 177 31 267 33 980 4 317 3M + 4% 0 38 297
PRIBOR
HENRY SUN s.r.o. 141 91 628 1060 35 3M + 4% 0 1095
SOLAR ARK I 5213882771 20 977 2791 12,5% 5163 18 605
VASKOL SP.Z 0O.0. 7011028224 172 894 20 503 12,5% 10 355 183 041
PRIBOR
SOLAR ARK I 5213882771 250 30 3M + 5% 61 219
PRIBOR
HENRY SUN s.r.o. 141 91 628 150 0 3M + 4% 0 150
Celkem 229 311 27 676 15 579 241 407
Clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové splatnosti k 31.3.2024
Ssice — Celkem
tis. K& Do3mesica| °Mesiee 1 1-5let|  Nad5 et
Pohledavky za nebankovnimi 250 0 241 157 0 241 407
subjekty

6 Ugasti s rozhodujicim vlivem

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Ugasti s rozhodujicim vlivem 7 906 216
Celkem 7 906 18 707
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Jednotlivé ocenéni uc€asti s rozhodujicim vlivem jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

. . . . . Podil na Realna
Obchodni firma Sidlo Pred_mfat’ ZakI?d'nl Ména ] hlasovacich hodnota (tis.
podnikani kapital na VK . v
pravech K¢)
HENRY SUN s.r.o. Nadrazni  Zprostfedkovani 300000 CZK 82,5% 82,5% 7 906
203/9, 250 obchodu a
64 MéSice sluzeb
Celkem 7 906

Ugetni hodnota ugasti s rozhodujicim vlivem ve vysi 248 tis. K& byla k 31.3.2025 precenéna dle
znaleckého posudku o 7 646 tis. K¢, tj. realna hodnota ucasti k 31.3.2025 €ini 7 906 tis. K&. Ocenéni
spole¢nosti bylo zpracovano externi znaleckou kancelafi Grant Thornton Appraisal services a.s., se
sidlem Pujmanové 1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 99 582. K ocenéni bylo pfistoupeno
na zakladé majetkové metody ocenéni na principu realnych hodnot.

7 Ostatni aktiva

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Zalohy na DPPO 0 49
Poskytnuta zaloha na spravu podfondu 300 0
Celkem 300 49

8 Zavazky vic€i nebankovnim subjektim

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Pfijaté avary 32 810 26 069
Celkem 32 810 26 069
31.3.2025

] Jistina v tis. | Jistina Urokova | Ocefovaci|  Uroky [ Celkem
Spolecnost NID B v tis. K& sazba rozdil | vtis. K&| v tis. K&
HENRY IF, podfond o
HYDROGEN 1 751 61 419 1035 25 856 4% p.a. -940 1238 26 154
HENRY IF, podfond o
HYDROGEN 1 75161419 6 900 9% p.a. -251 7 6 656
Celkem 1035 32 756 -1 191 1245 32 810

Uvér v EUR je splatny 18.3.2026, Gvér v CZK je splatny 30.9.2025.
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31.3.2024
Spole&nost NiD | Jistina v tis. | Jistina Urokova | Ocefiovaci| Uroky| Celkem
P Eur v tis. K& sazba rozdil | v tis. KE v tis. K&
HENRY IF, podfond
HYDROGEN 1 751 61 419 1035 26 208 4% p.a. 350 212 26 069
Celkem 1035 26 208 350 212 26 069

9 Ostatni pasiva

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Dohadné ucty 6 298 2514
Dané 159 799
Ostatni zavazky 8 0
Celkem 6 465 3313

Dohadné polozky pasivni pfedstavuji dohady na poplatek za obhospodarovani ve vysi 240 tis. K&, na
administraci ve vySi 60 tis. K& (k 31.3.2024 na administraci a obhospodafovani ve vysi 112 tis. K¢),
na sluzby depozitare ve vysi 48 tis. KE (k 31.3.2024 ve vySi 24 tis. K&), na audit ve vySi 71 tis. K& (k
31.3. 2024 ve vySi 101 tis. KE€), na IFRS sluzby ve vySi 61 tis. K& (k 31.3. 2024 ve vysi 0 tis. K¢),
zpracovani danového pfiznani ve vySi 12 tis. K¢ (k 31.3.2024 ve vySi 33 tis. K&), na odménu poradci
ve vySi 5 406 tis. K& (k 31.3.2024 ve vySi 2 044 tis. K&), na odménu znalci ve vySi 400 tis. K& (k
31.3.2024 ve vysi 200 tis. K&).

Zavazky z titulu DPPO predstavuji danovy naklad aktualniho obdobi ve vysi 682 tis. KE po odedteni
zaplacenych zaloh ve vySi 523 tis. KE.

10 Cista aktiva priraditelna drzitelim investiénich akcii

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Investini akcie 215102 213407
Ocenovaci rozdily 7 659 134
Neuhr:,azen)’/ zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich 2305 917
obdobi

Zisk / ztrata béZzného obdobi 9324 1388
Celkem 234 390 215 846

Ocenovaci rozdily pfedstavuji rozdil mezi 82,5 % pofizovaci hodnoty obchodnich podili (UCasti s
rozhodujicim vlivem) a pfecenénim znaleckym posudkem k 31.03.2025.

Na zakladé rozhodnuti nejvyssiho organu ucetni jednotky byl zisk Podfondu za minulé ucetni obdobi
ve vysi 1 388 tis. K€ pfeveden na ucet Nerozdéleného zisku minulého obdobi.

15



HENRY IF, podfond HYDROGEN 2

InvestiCni akcie jsou klasifikovany jako finan¢ni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo na jejich

odkoupeni na zadost jejich vlastnika na u¢et Podfondu, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, nesplnuji

vyjimky pro vykazovani jako kapitalovy nastroj dle IAS 32.

o . Pocet investi¢nich akcii , Hodnota k 31.03.2025
InvestiCni akcie Jednotkova cena . <
(ks) v tis. K&

Trida A 133 010 600 1,1971 159 221
Trida B 65 172 564 1,0686 69 646
Trida | 200 000 0,9878 198
Trida Z 600 000 8,8751 5325
Celkem 198 983 164 234 390

Aktualni hodnota investi¢ni akcie pro jednotlivé tfidy je definovana jako pomérna ¢ast Cisté hodnoty

aktiv Podfondu pfipadajici na jednu investiéni akcii této tfidy. Cistymi aktivy pfifaditelnymi drziteldm

investinich akcii se rozumi hodnota majetku Podfondu sniZzena o hodnotu dluht Podfondu.

Investicni akcie jednotlivych tfid jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu na aktualni hodnoté

fondového kapitalu Podfondu zvySenou o prodejni poplatky.

InvestiCni akcie nakoupené a prodané Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Trida A (ks) 31.3.2025 31.3.2024
Zacatek obdobi k 1. dubnu 133 010 600 128 848 996
Vydané investi¢ni akcie 0 4 161 604
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 133 010 600 133 010 600
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy A (CZK) 1,1971 1,1142
Tiida B (ks)

Zacatek obdobi k 1. dubnu 63 501 056 45 480 602
Vydané investi¢ni akcie 1671508 18 020 454
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 65 172 564 63 501 056
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tridy B (CZK) 1,0686 0,9918
Trida I (ks)

Zacatek obdobi k 1. dubnu 200 000 0
Vydané investi¢ni akcie 0 200 000
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 200 000 200 000
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy Z (CZK) 0,9878 0,9162
Trida Z (ks)

Zacatek obdobi k 1. dubnu 600 000 600 000
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Vydané investi¢ni akcie 0 0
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0
Celkem 600 000 600 000
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii tfidy Z (CZK) 8,8751 7,4588

11 Hodnoty predané k obhospodarovani

Majetek Fondu v celkové vysi 273 665 tis. KE k 31. bfeznu 2025 (31. bfezna 2024 ve vySi 245 228

tis. K&) obhospodaruje investiéni spole¢nost.

12 Vynosy z urokd a podobné vynosy

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Uroky z poskytnutych zaptijéek 18 667 26 876
Uroky ze spofticiho tétu 36 232
Uroky z terminovaného vkladu 2 0
Celkem 18 705 27 108

13 Naklady na aroky a podobné naklady

tis. K& 31. brezna 2025 31. brfezna 2024
Uroky z pfijatych zaptijéek 1039 1058
Celkem 1039 1058

14 Vynosy z poplatka a provizi

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Poplatek za poskytnuti avéru VASKOL SP. Z O.0. 2593
Celkem 2 593

15 Naklady na poplatky a provize

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Bankovni poplatky 10 1
Celkem 10 1
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16 Zisk/ztrata z finanénich operaci

tis. K& 31. brfezna 2025 31. brfezna 2024
Ztrata z ocenovacich rozdild 2227 16 712
Celkem 2227 16 712

17 Spravni naklady

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Naklady na obhospodarovani 687 293
Néaklady na depozitare 581 581
Naklady na audit 161 101
Néaklady na administraci 888 598
Ugetni a dafiové poradenstvi 61 182
Pravni poradenstvi 61 162
Naklady na odborného poradce 4513 4414
Naklady na znalecky posudek 900 737
Ostatni spravni naklady 6 29
Celkem 7 858 7 097

18 Ostatni provozni naklady

tis. K&

31. brfezna 2025

31. bfezna 2024

Grafické prace

Celkem

19 Dan z prijma

tis. K& 31. bfezna 2025 31. bfezna 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 158 2240
Uprava vysledku hospodateni pro dafiové ugely 3484 14 808
Splatny danovy zaklad 13 642 17 049
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Splatna dan z pfijmu ve vysi 5 % 682 852

V aktualnim ucetnim obdobi byl dafiovy naklad navySen o doplatek dané za minulé ucetni obdobi ve
vySi 152 tis. K& na celkovou Castku 834 tis. K&.

Odlozena darn:
Podfondu k 31.03.2025 nevznikl odloZzeny dafiovy zavazek ani pohledavka.
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20 Vztahy se spfiznénymi osobami

Pohledavky za spfiznénymi osobami 2025 2024
HENRY SUN s.r.o. 925 1210
CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s. 300 0
Celkem 1225 1210
Zavazky ke spfiznénym osobam 2025 2024
UNITED HYDROGEN a.s. 5406 4414
HENRY IF, podfond HYDROGEN 1 32810 26069
Celkem 38216| 30483
Vynosy ucétované Podfondu od spfiznénych osob 2025 2024
HENRY SUN s.r.o. 81 600
Celkem 81 600
Naklady uctované Podfondu od spfiznénych osob 2025 2024
HENRY IF, podfond HYDROGEN 1 1039 1054
Celkem 1039 1054

21 Realna hodnota aktiv a zavazku

Mezinarodni standard u€etniho vykaznictvi IFRS 13 definuje realnou hodnotu jako cenu, za kterou by
bylo mozZné prodat aktivum nebo pfevést zavazek v bézné transakci mezi u€astniky na trhu k danému
datu.

Pro stanoveni realné hodnoty se v praxi vyuziva jeden ze tfi ocenovacich pfistupl nebo jejich
kombinace:

- Trzni pfistup = vyuziva ceny a dalSi relevantni informace ziskané diky trznim transakcim
zahrnujicim identicka ¢i srovnatelna (tj. podobna) aktiva, zavazky nebo skupinu aktiv a
zavazkdl, jako je podnik,

- Vynosovy pristup = pfevadi budouci ¢astky (napfiklad penézni toky nebo vynosy a naklady)
na soucasnou (diskontovanou) hodnotu. Ocenéni realnou hodnotou je uréeno na zakladé
hodnoty indikované soucasnymi trznimi oCekavanimi ohledné téchto budoucich Castek.

- Nakladovy pfistup = zohledniuje ¢astku, jez by byla v sou€asnosti vyZadovana k nahrazeni
vykonové kapacity aktiva (Casto nazyvana bézna reprodukéni cena).

Hierarchie realnych hodnot

19



HENRY IF, podfond HYDROGEN 2

- Vstupy na urovni 1 = neupravené kotované ceny na aktivnich trzich pro totozna ¢&i identicka

aktiva Ci zavazky

- Kotovana cena na aktivnim trhu je nejspolehlivéjSim dikazem realné hodnoty a pouzije

se bez uprav ke stanoveni realné hodnoty

- Vstupy na urovni 2 = vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo Ci

nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek

- Pokud ma aktivum ¢&i zavazek stanovenou (smluvni) dobu trvani, vstup na arovni 2 musi
byt pozorovatelny pro celou dobu trvani aktiva ¢i zavazku. Vstupy na urovni 2 zahrnuji:

- koétované ceny podobnych aktiv &i zavazku na aktivnich trzich;

- koétované ceny identickych & podobnych aktiv & zavazkl na trzich, které nejsou

aktivni;

- vstupni veli€iny jiné nez kbétované ceny, které jsou pozorovatelné pro aktivum ¢i
zavazek, napriklad urokové sazby a vynosové kfivky pozorovatelné v bézné
kétovanych intervalech; pfedpokladané hodnoty volatility a uvérové marze;

trzné podporené vstupy.

- Vstupy na urovni 3 — nepozorovatelné vstupni veli€iny pro aktivum &i zavazek, pfi stanoveni
hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici

pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.)

Rok 2024-2025:

Aktiva Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za bankami a 0 6 931 0 6 931
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 258 528 258 528
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 7 906 7 906
Ostatni aktiva 0 0 300 300
Celkem 0 6 931 266 734 273 665
Pasiva Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Zavazky vuci nebankovnim subjektdm 0 0 32810 32810
Ostatni pasiva 0 0 6 465 6 465
Qsta _avkt|’va prlrg’dltelna drzitelim 0 0 234 390 234 390
investi¢nich akcii

Celkem 0 0 273 665 273 665
Rok 2023-2024:

Aktiva Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami a 0 3556 0 3556
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 241 407 241 407
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 216 216
Ostatni aktiva 0 0 49 49
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Celkem 3 556 241 672 245 228
Pasiva Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0 26 069 26 069
Ostatni pasiva 0 0 3313 3313
Qsta gvktl’va prlrg’dltelna drzitelim 0 0 215 846 215 846
investiCnich akcii

Celkem 0 0 245 228 245 228

Aktiva a zavazky, které nejsou pfecefiované na realnou hodnotu, jsou kratkodoba aktiva a zavazky,
dohadné polozky, ucty ¢asového rozliSeni nebo rezervy.

V prabéhu roku 2024-2025 nedoslo k zadnym pfesundm mezi irovnémi 1, 2 a 3.
Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli€iny
Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasleduijici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kréatké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan&ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérl a pujéek vychazeji z diskontovanych budoucich
oCekavanych penéznich tokl s vyuZzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené
s podobnym Uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.

PFi ur€ovani odhadu penéznich toku pouzitych k diskontovani se vychazi z pfedpokladd a pfihlizi se
k oCekavanému prubéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny avéru. V pfipadé
pujcek spoleénostem HENRY SUN, Solar Ark Il, HyBoats a Vaskol je nominalni hodnota puljcek
snizena o pfipadnou sniZzenou vytéZnost vyplyvajici z ocenéni jednotlivych dluznika.

Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Realna hodnota ucasti s rozhodujicim vlivem byla stanovena na zakladé majetkového ocenéni na
principu realnych hodnot - metody Cisté hodnoty aktiv (NAV). Tato metoda hleda odpovéd na otazku,
jaka je realna hodnota jednotlivych polozek majetku ocefiované spolecnosti. Pomoci sumarizace
hodnot jednotlivych poloZek pak Ize odvodit hodnotu Eistych aktiv ocefiované spolecnosti.

Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.
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Zavazky vUci nebankovnim subjektim

Odhady realné hodnoty zavazkl vi&i nebankovnim subjektliim vychazeji z diskontovanych budoucich
oCekavanych penéznich toku s vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené
s podobnym Uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.

PFi ur€ovani odhadu penéznich toku pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladl a pfihlizi se
k oCekavanému prubéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého avéru nebo skupiny uvérd.

Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny do urovné 3.

Ostatni aktiva/pasiva

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd bliZi jejich realné hodnoté. Tyto
finanéni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

V prabéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzitych ocefovacich technik nebo vstupu.
Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€¢inach pro uroven 3

Techniky, metody a nepozorovatelné vstupy ocenéni finanénich aktiv a finanénich zavazku
spadajicich do urovné 3 hierarchie realnych hodnot

Realna Realna Ocefiovaci
V tis. K& hodnota hodnota technika Pouzité vstupy
k 31.3.2025 k 31.3.2024
Finanéni aktiva
o Majetkova finanéni vykazy
Ucasti metoda na realné hodnoty uméleckych dél
s rozhodujic 7906 216 bazi trznich stanovenych znalcem v oboru
im vlivem
hodnot
, Metoda 1. Apalyza bonity dluznika na
Poskytnuté 25 714 27 428 diskontovany |  ;akladé jeho aktualnich
avéry ch [o)eneznlch ucetnich vykazi
toku
Financni zavazky
Zavazky
Vg Metoda VySe uvedené vlivy se
drzitelom 42 625 36 639 rezidualni nepfimo promitaji do ocené&ni
) . hodnoty zavazku
investicnich v o .
akcii Cistych aktiv
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22 Rizika

FINANCNI RIZIKA

Spole¢nost je zodpovédna za Fizeni rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a Fidit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

Spolecnost priibézné kontroluje a vyhodnocuje vSechna znama rizika spojena s investovanim do
jednotlivych Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii Podfondu.

(a) Trzni riziko

Trzni riziko spocCiva v narustu volatility Podfondu nebo nahlém poklesu ceny drZzenych aktiv a tim
poklesu i hodnoty investi¢ni akcie Podfondu. Podfond neeliminuje trzni riziko pomoci diverzifikace
investic, z ¢ehoz zaroven plyne zvySené riziko koncentrace. Volatilita Podfondu muze vyznamné
vzrust rovnéz v pfipadé kurzotvorné udalosti na strané emitenta (neoCekavana zména finanéni
situace, €i bonity) cennych papird v majetku Podfondu. Cilem fFizeni trzniho rizika je ochrana
investi¢niho portfolia Podfondu a omezeni pfipadné ztraty, ktera mize vzniknout zménou podminek
na trhu. Tyto zmény mohou byt zpusobeny zvySenou volatilitou vybranych aktiv, a to na zakladé
vyskytu napf. neogekavané trzni situace. Rizeni trzniho rizika usiluje o dosaZeni nejlepsiho mozného
vynosu pfi akceptovatelné urovni rizika. Oddéleni risk managementu maze stanovit interni limity ve
formé investi€nich matic, povolenych investi¢nich nastroji a operaci na zakladé kvalitativniho a
kvantitativniho vyhodnoceni.

Mezi zasady a postupy pro fizeni trzniho rizika patfi identifikace, méfeni, omezeni, Fizeni, monitoring
a kontrola a zatéZové testovani. Identifikace trznich rizik je zaméfena na identifikaci a hodnoceni
pFislusnych faktoru, které mohou ovlivnit vyvoj trhu a predstavovat pfipadné riziko pro investory do
daného sektoru. Pro méfeni trznich rizik se vyuzivaji metody a nastroje, v€etné kvantitativnich analyz,
modelovani rizik, hodnoceni pravdépodobnosti vyskytu rizika a jeho dopadu na investice. DuleZitym
prvkem méfeni trznich rizik je pribézné sledovani trhu a jeho trendu tak, aby bylo mozné rychle
reagovat na zmény a minimalizovat riziko ztraty kapitalu. Omezenim v procesu fizeni trznich rizik je
mysSleno dodrzovani zejména pravnich predpisu, pozadavkl regulator(, internich limitl a celkové
strategie Spoleénosti. Rizenim trznich rizik je myslena zpétnovazebni reakce na aktualni trzni situace
v kontextu s identifikovanymi riziky. Monitoring Fizeni trznich rizik je proces pribézného sledovani
rizikovych faktord, které byly identifikovany a monitorovani efektivity implementovanych opatfeni na
minimalizaci téchto rizik. Hlavnim cilem tohoto procesu je zajisténi toho, Ze rizika jsou spravné fizena
a ze jsou k dispozici vdechny potfebné informace. Zatézové testovani je provadéno analyzou dopadu
vybranych scénafu na celkovou hodnotu investi¢niho portfolia Podfondu.

Mezi metody pro ohodnoceni trzniho rizika je pouzivano metody Value at Risk a metody zatézového
testovani. Pomoci metody Value at Risk se odhaduje nejhor$i ztrata, ke které muze dojit
s pfedepsanou pravdépodobnosti ve stanoveném budoucim obdobi. Pouziva se stanovena hladina
spolehlivosti (zpravidla 99 %). Pro vypoCet hodnoty Value at Risk se vyuzivd metoda vychazejici
z modell matice variance-kovariance nebo na zakladé historickych dat. Zatézovym testovanim se
zjiStuje zranitelnost investi¢niho portfolia vi&i dopadim nepfiznivych trznich podminek, coz vypovida
o skutecné velikosti moznych ztrat. Pro tento uCel jsou oddélenim fizeni rizik vytvofeny scénare, které
jsou vyuzity pro analyzu dopadu.
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Clenéni podle zemépisnych segmentti - aktiva

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami 6 931 0 0 6931
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 258 528 0 0 258 528
Ugasti s rozhodujicim vlivem 7 906 0 0 7 906
Ostatni aktiva 300 0 0 300
Zustatek k 31.03.2025 273 665 0 0 273 665

Analyza citlivosti

tis. Ké Hodnota * parametr Ztrata VK/CAI
Riziko ceny obchodnich podild 7906*15% 0 1186
Urokové riziko Gvér(i 258528 * 1% 0 2585

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho
dopadu.

Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho
dopadu.

hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika
riziko ceny obchodnich podilt — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem dolu.
(b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochgty protistrany platit své smluvni
povinnosti, vznika zejména z pohledavek vuci zakaznikim. Uvérové riziko plyne predevSim

z poskytnutych zapujcek.

Podfond snizuje uvérové riziko pribéznym sledovanim bonity dluznika a sleduje penézni vydaje a
odhadované penézni pfijmy v nadchazejicim obdobi.

Ugetni hodnota finan&nich aktiv predstavuje odhad maximalni expozice Podfondu v(&i Gvérovému
riziku.

Spolecnost se snazi riznymi investi¢nimi technikami, kreditni riziko investic Podfondu omezit, v zajmu
vynosového potencialu jej vSak nelze zcela vyloudit.

Podfond nevyuziva zadné derivatové operace.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou o zisku nebo ztraty pfedstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Podfondu vi¢&i uvérovému riziku.
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Tabulka nize zobrazuje Clenéni pohledavek dle splatnosti k datu ucetni zavérky

tis. K¢ Do 3 mésict | 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let - ez Celkem
specifikace

Pohledavky za bankami a 6 931 0 0 0 0 6 931
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi 0 293 128 35 400 0 0 258 528
subjekty

Ostatni aktiva 300 0 0 0 0 300
Zistatek k 31.03.2025 7 231 223 128 35 400 0 0 265 759

(c) Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach, Podfond tak
muze byt vystaven béhem své Cinnosti ménovému riziku prostifednictvim kurzovych rozdild. Pokud je
to mozné, snazi se Podfond mé&nové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve
stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti,
vyuziva s ohledem oc€ekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajidténi
ménového rizika - ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potieby. Cilem téchto operaci je omezit
negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika nejCastéji v
ramci investi¢ni ¢innosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjiStovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroven uréen zpusob, jakym bude fizeno,
a to pfi zohlednéni aktualni a oCekavané budouci devizové pozice Podfondu, pfedpokladaném vyvoiji
ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Podfondu

tis. Ké CZK EUR Celkem
Pohvledévlfy za ,bapkam.i a 6 931 0 6 931
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi 258 528 0 258 528
subjekty

Ugasti s rozhodujicim vlivem 7 906 0 7 906
Ostatni aktiva 300 0 300
Celkem aktiva 273 665 0 273 665
Zévgzky vuc&i nebankovnim 6 656 26 154 32 810
subjektim

Ostatni pasiva 6 465 0 6 465
Cista aktiva priraditelna 234 390 0 234 490
drzitellm investi¢nich akcii

Celkem pasiva 247 511 26 154 273 665

(d) Urokové riziko
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Urokové riziko je riziko zmény realné hodnoty nebo budoucich penéznich tokd finanénich nastrojd v
dasledku zmén trzni irokové miry. Vzhledem k ocenéni poskytnutych zapujcek i finanénich zavazku
realnou hodnotou, je zména trzni urokové sazby promitnuta do upravy ocenéni.

Dopad zmény trzni Urokové sazby na realné ocenéni finanénich aktiv a finanénich zavazku je v ¢asti
Citlivostni analyza vyse.

(e) Riziko likvidity

Podfond je vystaven také riziku nedostateCné likvidity, které spociva v tom, Zze Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkim v okamziku, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni €innosti (napf. zavazky vuci depozitafi, auditorim, znalcum), investiéni
¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim
Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirQ, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umozriuje.

PFi fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidniho
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkl( a
pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vdechny svoje aktualni a
predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni €innosti
Podfondu v dusledku nedostatecné likvidity a k poSkozeni zajmul zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné plsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkam.

Tabulka nize zobrazuje ¢lenéni zavazku dle splatnosti k datu ucetni zavérky.

tis. K¢ Do 3 mésicli | 3-12 mésicu 1-5 let 1-5 let e o Celkem
specifikace

Zévgzky vlci nebankovnim 0 32810 0 0 0 32 810
subjektim

Cista aktiva pripadajici 0 0 0 0 234 390 234 390
drziteldm investi¢nich akcii

Ostatni pasiva 6 465 0 0 0 0 6 465
Zustatek k 31.03.2025 6 465 32810 0 0 234 390 273 665

(f) Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich
pfipadech. Riziko je Ffizeno pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany
mozné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.
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(9) Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni &i socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano
riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a
riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko
negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a
spravy jsou povazovana rizika corporate governance, rizika nedostatec¢ného fizeni rizik a rizika
nerovného a neprahledného odmeénovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrzitelnosti jsou
fizena s prihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investi¢ni strategie Fondu.

23 Nasledné udalosti

Spole¢nost vyhodnotila, Zze neni zpochybnén predpoklad nepfetrzitého trvani Podfondu, tj. Ze
Podfond je schopen pokraCovat ve své Cinnosti i v budoucnosti.

Ugetni zavérka k 31.03.2025 tak byla s ohledem na vy$e uvedené zpracovana za predpokladu, Ze
Podfond bude nadale schopen pokradovat ve své &innosti.

V dobé zverejnéni této ucetni zavérky Spole€nost nezaznamenala jakykoliv negativni dopad aktualni
geopolitické situace do Cinnosti Podfondu, situace se v8ak neustale méni, a proto nelze predvidat
budouci dopady na &innost Podfondu. Spole¢nost bude pokracovat v monitorovani potencialniho
dopadu a podnikne veSkeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich ugink na Podfond.

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné dalSi vyznamné udalosti,
které by ovlivnily u¢etni zavérku k 31. bfeznu 2025.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Y
T 8§ . \ﬂ’\/
29.7.2025 HENRY IF, podfond HYDROGEN 2

Ing. Robert Hlava

povéieny zmocnénec jediného Clena
predstavenstva

CODYA investi¢ni spole¢nost, a.s.
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