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Zprava pro investory a obchodni partnery

Vazeni investori a obchodni pratelé,

zacind 1éto a s nim i sezéna dovolenych a novych zazitkl. Nez se vsak vsichni rozprchnete do svéta za zaslouzenym odpocinkem,
radi bychom Vas informovali o aktudlnim déni ve fondu a hned na tvod si dovolim tvrdit, Ze Vas zpravami z naseho fondu pfijemné

potésime.

je k auditu a pak znalecké kancelari Grant Thornton. Ta nasledné zpracovala znalecké posudky, na zakladé kterych doslo k pozitivnimu
precenéni aktiv ve vlastnictvi podfondu 1. Kolegové v CODYA provedli jejich peclivou kontrolu a vypocetli kurzy akcii a hodnotu aktiv.

A jak Fond ADAX obstal?

Jsme radi, Ze tvrda prace celého naseho tymu jak na Urovni fondu, tak v jednotlivych
portfoliovych spole¢nostech pfinesla své ovoce a portfolio se nam dafi rozvijet a
zvySovat tak jeho hodnotu.

Vysledky predcily nase o¢ekavani a vyrazné prekonaly hranici cileného zhodnoceni (12
% p.a. u tfidy A a 14 % p.a. u tfidy C urc¢ené pro investory od 10 mil. CZK) a u tfidy A jsme
dosahli dokonce jesté vyssiho zhodnoceni nez v roce pfedchozim. Konkrétné u tfidy A to
bylo 15, 77 %, u tfidy C potom 19,18 %! Dafilo se vSak i “eurove” tfidé E, ktera od zahdjeni
Upisu 1. 10. 2024 investordm pfinesla vynos 12,09 %.

Zhodnoceni za uplynulé dva hospodarské roky u tridy A diky tomu dosahlo hodnoty 33,66
% a u tridy C dokonce 45,89 %.

Povedlo se nam také prekonat hranici 700.000.000 CZK v objemu aktiv pod spravou
podfondu a jsme tak na dobré cesté pokofit v dohledné dobeé i ,magickou” miliardu.

Nesmime opomenout ani skutecnost, Ze nase portfolio ¢itajici jiz 8 spolecnosti ze 6 rliznych
odvétvi ma enterprise value pres 1.000.000.000 CZK'!

Zhodnoceni za hospodarsky
rok zoz4’

Trida A (od 1 mil. CZK)*

Trida E (EUR tfida, od 1 mil. CZK)**

i

Z,

Trida C (od 10 mil. CZK)™

* kurz 1,3389 CZK

**kurz 1,1209 EUR

% kurz 1,4589 CZK

'od 1. 4.2024 do 31. 3. 2025

2 od zahdjeni Upisu 1. 10. 2024

Co dalsiho se nam jiz letos povedlo a jaké mame plany?

V Unoru jsme do portfolia fondu akvirovali dal$i dvé spoleénosti (ZK ZerniSek Kovovyroba s.r.o. a Oportys a.s.) a dal$i dvé akvizice
mame naplanované na treti kvartal. Ve Ctvrtém kvartalu bychom pak chtéli dokoncit jeSté minimalné jednu dalsi akvizici. Mame nyni
rozpracovanych vicero potenciélnich akvizi¢nich cild, nase portfolio by se tak mélo v dohledné dobé rozrist alespoii na 10 spolecnosti,
coz napomUze jeho Sirsi diverzifikaci a posileni perspektivnich odvétvi, ve kterych jiz nyni plsobime.

Kromé toho déle pokracujeme v rozvoji naseho stavajiciho portfolia, at uz prostrednictvim persondiniho a kompetencéniho posilovani,
tak investicemi do rozsiteni a zefektivnéni vyroby. Vice detailll (nejen) o akvizicich a déni v nasem fondu se mizete docist v ndsledujicich
sekcich ,Aktuality z Fondu ADAX" a ,Prehled novinek z naseho portfolia“.

Dékujeme za Vasi dosavadni divéru a pfizen a jsme pocténi, Zze s Vami mizeme sdilet naSe spole¢né Uspéchy. | Vy jste totiZ jejich
nezbytnou soucasti.

Za cely tym Fondu ADAX

David Fogad
Obchodni feditel, akcionar, poradce fondu

1 Enterprise value (EV) neboli hodnota podniku, je ukazatel, ktery vyjadiuje celkovou hodnotu spolecnosti, zohledriujici jak trzni kapitalizaci, tak i dluhy a hotovost.
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Aktuality z Fondu ADAX

Unorové akvizice

Prvni spolecnosti, ktera v roce 2025 rozsifila portfolio Fondu
ADAX, se stala ZK ZERNICEK KOVOVYROBA s.r.0. Tato
strojirenska spolec¢nost s vice nez pétadvacetiletou tradici se
specializuje na vyrobu kovovych transportnich palet do auto-
matizovanych linek nejen v automobilovém prdmyslu, a zaro-
ven nabizi komplexni strojirenskou vyrobu pro Siroké spektrum
odvétvi. Diky pokro¢ilym technologiim, jako jsou laserové feza-
ni (profilovy a plochy fiber laser), svafovaci roboti a praskové la-
kovani, dokaze spolecnost flexibilné pokryt i narocné zakazky.
Soucasti akvizice je i silny tym odbornikl a $pickové vyvojo-
vé kapacity — od névrhu pres 3D modelovani (Catia V5, Solid-
works) az po precizni 3D méreni (HENDY 3D NEXT).

Diky této transakci se nase portfolio rozsifuje do oboru preciz-
niho strojirenstvi, které vnimame jako mimoradné perspektivni.
Novym CEO a jednatelem spole¢nosti se stal nas zkuseny ma-
nazer Ing. Pavel Tizek, MBA. Vice informaci o této akvizici se
dozvite na nasich strankach.

Druhou akvirovanou spolec¢nosti je OPORTYS a.s., kterd je
prednim ¢eskym a slovenskym drazebnikem a profesionalnim
zpenézovatelem majetku (z insolvenénich fizenich i pro privat-
ni klientelu), odbornikem na M&A transakce a zpracovatelem
energetickych studii a koncepci. BEhem své patnactileté histo-
rie zpenézila majetek za vice nez 15 miliard korun a zrealizovala
stovky transakci v real-estate a M&A sektorech. Zaroven dispo-

nemovitosti a top manazert na ¢eském trhu.

Akvizici Oportys Fond ADAX rozsifil a posilil své transak¢ni
zazemi o dalsi tym odbornikd se znaénym pfesahem do bu-
doucich akvizic a efektivni spravy svého stavajiciho majetku.
To ndm umozni zajistovat celou fadu nezbytnych fondovych
operaci bez nutnosti zapojeni externich subjektl a povede k
optimalizaci nakladd.

Aktualni prehled celého portfolia vCetné detailngjsich infor-
maci o jednotlivych spole¢nostech a hospodarskych vysledkd
najdete na nasem webu v sekei Nase firmy.

Nova posila ve vedeni
fondu

0d 1. kvétna se nejvyssi vedeni Fondu ADAX

rozsifilo o nového akcionare, Tomase Hrn-

ka, ktery nastupuje do role technického a

provozniho feditele (CTO). Prinasi se sebou

vice nez 30 let zkuSenosti v oblasti logistiky,
vyroby a technologickych
inovaci.

Béhem své kariéry pUsobil

na vedoucich pozicich v

nadnarodnich spole¢nos-

tech, kde Fidil (mimo jiné)

optimalizaci logistickych

procest a relokace distri-
bucnich center, vystavbu centralniho servis-
niho strediska pro region stfedni Evropy, in-
tegraci technologii a podporu digitalizace a
automatizace ve vyrobe.

»Moji profesni motivaci je vytvareni a zlepsSo-
vani. Pokud se to navic tyka ceskych a slo-
venskych firem, pak je pro mé ADAX idealnim
mistem, kde se potkava jasna vize, smysl i vy-
sledek,” fika Tomas Hrnek, ktery se ve volném
Case se vénuje sadarstvi a dfevovyrob€, coz
jen dokresluje jeho prakticky pristup a smysl
pro detail.

Tomas bude kliovou postavou technologic-
kého smérovani fondu. Jeho pfichod posiluje
nasi schopnost inovovat, Skalovat feseni a za-
roven se stéle drzet nasich hodnot - dtvéry,
kvality a ristu.

Hospodarske vysledky firem 2024 a
vyhled pro 2025

Aby byly informace o vyvoji v nasich spolec¢nostech co nejkomplexnéjsi a nejaktual-
néjsi, ale soucasné také co mozna nejsrozumitelnéjsi, zpracovali jsme s kolegy Ro-
¢enku portfolia ADAX za rok 2024.

V tomto prehledném dokumentu, ktery naleznete na nasem webu, naleznete rele-
vantni Udaje o ekonomice nasich spolecnosti, vCetné aktualnich dat za prvni kvartal
letosniho roku a kvalifikovany odhad vyvoje v roce letoSnim.

Jednou ze zasad Fondu ADAX je transparentni a oteviena komunikace, proto jsme
pokladali za samozrejmé obeznamit Vas s hospodarenim a vyvojem naSich spolec-
nosti. Soucasné je to vhodna prileZitost k pfipomenuti toho, Ze nas fond ma klasickou
holdingovou strukturu a vlastni redlnd aktiva (prostrednictvim svého podfondu) a ze
nasi investori tak vliastni i kousek z kazdé jedné z nasich spolecnosti. | proto maji jak
oni, tak Vy (jako jejich zastupci) nérok na aktualni a provérené informace.

Data v rocence jsou proto doplnéna i komentafi nasich strategickych manazerd, kte-
fi maji jednotlivé spolecnosti ve své kompetenci. Nechybi ani tvodni slovo obchodni-
ho feditele a zavérecny komentar naseho finanéniho feditele Pavla Kudlika.

Kumulované hospodarskeé vysledky

2024 10 2025 BUD 2025

Trizby 8477 2278 1057

EBITDA 1131 28,5 177

EBITDA marze’ 133 % 16,7 %

zamésinanci 312 347
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https://www.adaxinvest.cz/nase-firmy/
https://www.kovozernicek.cz
https://www.oportys.com/
https://www.adaxinvest.cz/nase-firmy/
https://www.adaxinvest.cz/adax-fond-firemniho-nastupnictvi-zverejnil-rocenku-za-rok-2024/

Novinky 7 portfolia

V dubnu jsme zaznamenali meziroéni narist trzeb v
maloobchodu o vice nez 10 %.

Zacalo se pracovat na novém B2B portalu a implementace
novych systéma.

Uzavreli jsme smlouvu se siti Iékaren Dr. Max, ¢imz se posilila
nase pritomnost v maloobchodnich sitich.

E-shop ProAlergiky byl partnerem 28. roCniku odborné
konference Roznovskeé alergologicko-imunologicke dny.

RozZnov

0Od bfezna jsme navazali tizkou spolupraci se zahrani¢énim
partnerem na vyvoji novych kelimki pro beauty sektor.

V dubnu probéhl audit a sefizeni strojniho zafizeni na hranovani
a staceni v Uzké soucinnosti s némeckymi vyrobci strojd.
Zahdjili jsme pripravy prezentace na mezinarodni veletrh
FACHPACK 2025, ktery probéhne v zari v Norimberku.

Optimalizujeme méreni barevnosti a tiskovou pfipravu na
ofsetovém stroji Heidelberg.

Dokoncéujeme nahradu sad u kelimkovacich stroji na vétsi
velikosti pro zajisténi poZzadované kvality kelimku.

Jedname s renomovanymi vyrobci kelimkovacich strojd z
Némecka s cilem realizace investic do nové technologie.

MEDILA [\ [P
PURFOaM

0d 1. 6. 2025 jsme se rozhodli v Media Mixu prestéhovat vy-
robni zafizeni v ramci stavajicich budov. Zména v layoutech
nam pomuze zefektivnit logistické toky materialu a v ddsled-
ku i celou vyrobu.

Ve dnech 10.-12. 6. jsme se zUcastnili Rail Business Days v
Ostravé, kde jsme s nasimi vyznamnymi zakazniky diskutovali
projekty pro dalsi obdobi. Vyhled v kolejové dopraveé je velmi
pozitivni a vidime na zakazky az do let 2029 a ddle.

Media Mix zménilo logo a celkovou grafickou identitu Nejed-
na se o naprostou zmenu, ale spise facelift. Nové je soucasti
loga i text “PUR foam”, coz presnéji vystihuje nase zameéreni.
0d 21.7.do 1. 8. planujeme celozavodni dovolenou. Reaguje-
me tak na letni odstavky vétsiny nasich zakaznikd. Volno nic-
meéne vyuzijeme i produktivné, kdy budeme provadét nekteré
preventivni opravy a udrzbu strojniho zafizeni.

Probihd intenzivni akviziéni usili v oblasti obranného pra-
myslu a kolejové dopravy — z obou odvétvi jiz mame prvni
poptavky.

Po peclivém srovnani findlnich tfi nabidek jsme vybrali nej-
vhodnéjsi feSeni sady ,Svarovaci kolaborativni robot + svaro-
vaci zdroj".

Pro jednodussi orientaci potencidlnich zdkaznik( v nasich
kompetenci jsme pfipravili technologicky pasport spolec-
nosti.

Rozsifili jsme pocet zaméstnancii o deset novych kolegl

Zakoupili jsme automat Kustner pro tvarovani 50g syrovych
blo¢kd, novy vakuovy plnici stroj, prvni balici poloautomaty
Sekela a novy ovijeci streCovy stroj na stabilizaci palet.

Navazali jsme spolupraci s technologickou fakultou UTB Zlin,
s niZ vyvijime nové postupy pfi vyrobé taveného syra.

Na trh jsme uvedli novy produkt HIT s vysSim obsahem
proteinu.

V kvétnu probéhla navstéva strategického partnera v ¢inském
Shenzenu, jednalo se o rozsifeni stavajici spoluprace zejména
v oblasti UPS technologii a bateriovych ulozist.

O rozsifeni produktové nabidky spole¢nosti vysel i ¢lanek v
Hospodarskych novinach.

V kvétnu jsme navstivili vystavu Intersolar Mnichov, kde jsme
pokracovali v jednanich s potencialnimi vyrobnimi partnery
na bateriova ulozisté, nasledné obchodni zastupci nékterych
¢inskych vyrobcl navstivili nase sidlo v Brné.

CEO Pavel Bucek a CTO Martin Odehnal odkoupili minoritni
podily v UPS Technology.

V ¢ervnu jsme finalizovali nakup aktiv spoleénosti Gonex
s.r.o., dalsiho tradicniho slovenského vyrobce celozrnnych
potravin. Akvizice ndm pfinese vyrobu celozrnnych snackd
pod vlastni stfechu a umozni nam navyseni vyroby a dalsi roz-
voj produktového portfolia. Sou¢asné ziskame nové vyrobni
prostory, které planujeme vyuzit na vyvoj a testovani novych
variant nasich extrudovanych chlebick.

Zprovoznili jsme novou automatickou balici linku coz povede
k vyraznému zvyseni efektivity vyroby a pom(ze ndm k celko-
vému navyseni kapacit vyroby.

V kvétnu jsme se zucastnili hned dvou mezinarodnich vystav
a to Tuttofood v Mildné a Warsaw Food Expo.

Pracujeme na vyvoji zcela novych produktd, na kterych se
podilii dalsi spoleénost z portfolia Fondu ADAX, syrarna TANY.

Zahajili jsme spolupraci s KOH-I-NOOR Holding

Zahajili jsme zpenéZeni aredlu EKOBAL ROZNOV a hledéni no-
vého vhodnéjsiho arealu pro dalsi rozvoj této nasi spolecnosti
z portfolia.

Pokracujeme v transakénim procesu jednoho vétsiho retail
parku na Morave.

Ziskali jsme nové zakazky od spolupracujicich bank ke zpe-
nézeni majetku v insolvencnich fizenich, ale i v oblasti rezi-
dencniho developmentu.

Pfipravujeme prvni elektronickou drazbu dle nového zakona o
vefejnych drazbach.

Pozadali jsme o registraci provadéni nucenych drazeb dle
nového zakona o vefejnych drazbach.
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ADAX v médiich

eV Ekonomickém magazinu vySel rozhovor s Davidem Fogadem.

e Fond ADAX se letos opét stal jednim z hlavnich partnerd Diamantii Ceského byznysu. Od dubna do ervna jsme se

Jihomoravském, Zlinském, Libereckém, Usteckém, Karlovarském a Plzenském kraji.
e Fond ADAX mél sv(ij stanek na kongresu jednoho z nasich vyznamnych distribuénich partnerd, spole¢nosti 4fin v Brné.

e Fond ADAX a Regionalni hospodarska komora Brno se podileji na Ceském podnikatelském inkubatoru v Atlanté v
USA. O aktivité napsaly napriklad Seznam Zpravy.

e Najare jsme spolecné s CODYA Investicni spole¢nosti a nékolika dalsimi fondy poradali jiz tradi¢ni investicni snidané pro
nase obchodni partnery v Praze, Brné a Ostrave.

e | letos jsme byli soucésti Evropského finan¢éniho a investicniho summitu 2025 — David Fogad poméhal celou akci
pfipravovat po programove strance a moderoval panel Family Business Investments.

e Podporili jsme reprezentaéni ples Pravnické fakulty Masarykovy univerzity, za fond se ho zic¢astnili David Fogad a
projektova manazerka Tereza Kopfivova

e ZUcastnili jsme se konference MoneyFest, kde jsme byli souc¢dsti stanku CODYA Investiéni spole¢nosti.
eV Hospodarskych novinach se objevila zminka o UPS Technology

e ZUcCastnili jsme se slavnostniho pasovani novych ¢lend Regionalni hospodarské komory Brno, kde jsme také kratce
predstavili Fond ADAX.

e Vysel rozhovor o fondu na portalu Hrolz4.
e Na&s fond usporadal pro ¢leny Regionalni hospodaiské komory Brno seminaF na téma .. Kdyz firma méni majitele®.

¢ Podcast LeagleOne hovoril s Ladislavem Chodakem o vyznamu firemniho nastupnictvi. Cely rozhovor ve formé videa
najdete ZDE, nebo v audio verzi na Spotify.

+789%  +1577%
+835%  +12,09%
+972%  +19,18%

+107 %
+128 %


https://e-news.cz/rozhovory/david-fogad-jednim-z-typickych-vlastnosti-rodinne-vlastnenych-a-rizenych-firem-je-jejich-omezene-regionalni-pusobeni/
https://diamantyceskehobyznysu.cz/
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-trendy-analyzy-od-robotu-pres-hasicak-az-po-autonomni-rizeni-ceske-firmy-jedou-dobyt-usa-272027
https://startupdisrupt.com/event/european-finance-investment-summit-2025-innovations-united/
https://ples.law.muni.cz/content/cs/
https://moneyfest.cz/
https://www.hrot24.cz/clanek/investice-private-equity-majetek-nejbohatsich-cechu-trumpcoin-nemovitosti-adax-havel-partners-one-family-office-rozhovor-david-fogad-hpgwu-HpGWu
https://rhkbrno.cz/udalost/12474
https://leagle.one/obsah/nastupnictvi-je-dnes-otazkou-preziti-i-rustu/
https://open.spotify.com/episode/0i74td5Dl662OfEEpsdQaJ?si=607eb5f7d33948e1

