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Zakladni investicni teze

Ojedinéla prilezitost investovat do dlouhodobych sazeb na urovnich, které zde nebyly 20 let

VWOj ﬁfOKOWCh sazeb v USA www.ustreasuryyieldcurve.com
7 - 3M: kritké 3-mésiéni sazby
- 20Y: dlouhodobé 20-leté sazbv
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Co je mozne predpokladat

Kratkodobé urokové sazby budou, po dosazeni vrcholu ve 2023, smérovat dolu

Dlouhodobe urokove sazby mohou oscilovat kolem dneSnich hodnot nékolik let, ale jako
pravdépodobnéjsi se jevi pfiblizeni ke kratkodobym sazbam jako v poslednich 18 letech. Verejné
finance potrebuji nizsi dlouhodobé urokové sazby

“ A www. ustreasuryyleldcurve.com
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Dopady kratkych sazeb na investory

Kratkodobé sazby ovliviiuji nabidku uroCenych depozit bank (terminované vklady, spofici ucty)
- Nabizené depozitni sazby jiz znatelné poklesly

- Rada bank ma rizné marketingové akce omezeno vysi vkladu &i pfi spInéni urgitych marketingovych
podminek. Je to pfiprava na odbourani bonusl v budoucnu a ponechani pouze zakladni sazby

- Pro investory hledajici urokoveé zhodnoceni to neni dobra zprava

vyvoj kratkodobé, 1M urokové sazby (1M PRIBOR) v CR

www.cnb.cz . . . . . , v v

. Vyvoj kratkodobé sazby je zasadni pro vySi uroceni
depozit nabizenych bankami

[

. Graf zobrazuje situaci v Ceské republice v
poslednich 4 letech
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s Je nutné jen akceptovat navrat nizkych sazeb?

2 Nikoliv.

Investici do dlouhodobych bonitnich dluhopist je mozné
o zafixovat atraktivni vynosy na dlouhou dobu
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Trh dlouhodobych sazeb

Dlouhodobé urokoveé sazby nejsou pfimo ovlivnitelné ménovou politikou centralni banky a mohou
dosahovat vysSich hodnot i v obdobi nizkych kratkodobych sazeb

=>» Investofi by méli jiz delSi dobu uvazovat o pfesunu dlouhodobé nepotifebnych prostfedkl z
kratkodobych ,sazeb” (spofici ucty, terminované vklady) do sazeb dlouhodobych

Trh dlouhodobych urokovych sazeb:

* Neni pro bézného investora obvykle dosazitelny / neni v nabidce bank. Pristup k nému maji
institucionalni Ci kvalifikovani investofi

» Dlouhodobé sazby se obchoduji na kapitalovém trhu skrze nakupy dluhopisu se splatnosti 10+ let

* Dluhopisy jsou verejné obchodovatelné. U likvidnich emisi je mozné dluhopis kazdy den
zobchodovat (prodat €i koupit)

* Neni tedy nutné drzet jiz nakoupeny dluhopis do jeho splatnosti v pfipadé potreby likvidity

Nevyhoda: Dluhopisy jsou obvykle obchodovany v min. objemu 100 — 200 tis. EUR. Toto vytvafi
urcitou bariéru pro bézné investory (nemoznost diverzifikace)




FDI — Fond Dlouhodobych Investic

Fond dlouhodobych investic CODYA, otevieny podilovy fond (,FDI®) nabizi kvalifikovanym
investorum participovat na trhu dlouhodobych sazeb:

* Investujeme do dlouhodobych dluhopist vydanych velkymi spole¢nostmi (obrat > 1 mid USD)
* Investujeme do dlouhodobych statnich dluhopist zemi OECD (splatnost 10 let a vice)

* Preferujeme dluhopisy s pevnym uroCenim pro zafixovani vynosu (dlouhodobé sazby) na
dlouhou dobu

» Fond poskytuje diverzifikaci (rozlozeni investic) s ménovym mixem USD, GBP, CZK, EUR

Minoritni Cast portfolia bude mozné rozlozit do akciového trhu, vCetné REIT spole€nosti
(nemovitostni fondy v USA), které budou profitovat z poklesu dlouhodobych urokovych sazeb



FDI — Fond Dlouhodobych Investic

Trzni cena dluhopisu (cena za kterou je mozné dluhopis obchodovat) se v Case méni podle vyvoje
ostatnich investic, rizikové prirazky a vyvoje urokovych sazeb.

Cim del&i splatnost dluhopisu (durace), tim vy$$i dopad do ceny pfinese zmé&na trzni Grokové

sazby. Toto plati pouze pro dluhopisy s fixnim uroCenim.

Tento efekt Ize vyuzit pri oCekavaném poklesu sazeb v budoucnu.

Pfiklad: Dluhopis Ceské republiky, splatnost 2057
Durace (priimérna splatnost dluhopisu) 17 let

=> zména sazby o 1% povede ke zméné ceny dluhopisu
pfiblizné o 17 procent

Tato citlivost plati i pfi ristu sazeb jak je vidét na grafu.
PFi rastu sazeb doslo ke snizeni ceny dluhopisu z hodnot
170% nominalni hodnoty na dnesnich 105%.

Lze oekavat, Ze pokles budouci pokles sazeb povede k
opétovnému rustu ceny dluhopisu a pfinese investorim
dodate¢né zhodnoceni nad ramec vyplaceného
urokoveého vynosu.
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FDI — Fond Dlouhodobych Investic

Priklad provedenych investic v lednu 2025:

Dluhopis EDF:
Electricite de France (dominantni vyrobce el. energie, vlastnény FR statem) | _ likvidita dIUhopiSU / Objem emise
Velikost dluhopisové emise 600 000 000 GEBEP
Nominalni hodnota dluhopisu 100 000 GEF . . . ry
Splatnost dluhopisu 25.01.2053 28 let ) bonita emitenta / akcionare
Aktualni trini cena dluhopisu 88,0% nominalni hodnoty L Lo o ..
Vyplaceny urok z nominalni hodnoty dluhopisu 5,625% p.a. (pololetné) - Pozitivni financni Vyhled
vynos do doby splatnosti (fixni) 6,47%| p.a. (zhodnoceni pro investory)

- Zajimava vstupni uroven (fixace

vynosu 6,47% p.a.)

Dluhopis Ceské republiky splatny v roce 2057 | D|u hOp|S CR
Velikost dluhopisové emise 26,7mld C7K Vysoka likvidita / objem emise
Nominalni hodnota dluhopisu 10 000 C7K
Splatnost dluhopisu 26.11.2057 22 let . o .
Aktualni trini cena dluhopisu 104,8% nominalni hodnoty ) Flnapcnl rez,ervak,l aétoernatlva K
Vyplaceny urok z nominalni hodnoty dluhopisu 49% p.a. (pololetné) termlnovanym VKiadum
vynos do doby splatnosti (fixni) 4,56%| p.a. (zhodnoceni pro investory)

-V pfipadé poklesu trznich sazeb Ize
oCekavat narust trzni ceny
dluhopisu dle predchozi stranky



FDI — Fond Dlouhodobych Investic

Priklad oCekavané vykonnosti * dluhopisu Vodafone 5.125%, USD 6/2081

Price

20%

+14,1% p.a.

Sep 21 Jan'22  May'22  Sep'22  Jan'23

®Bid @ ®Ask @ @ Indicative (Avg) @

Mar 28



Porovnani

fond vs. individualné

minimalni investice

diverzifikace
zdanéni kapitalovych
ziskd < 3 roky
zdanéni kapitalovych
ziskd > 3 roky
zdanéni kuponu

umrti FO

(cca 3 mil KE€) mnohé emise 100 tis
1 mil K¢ GPB/EUR

nemoznost investovat do portfolia

vice dluhopist s ohledem na vysoké
snadna, portfolio bude mit 10 - 15 cennych papirl nomindlni hodnoty

na urovni fondu 5%, koncovy investor 15% / 23% 15% / 23%

na urovni fondu 5%, koncovy investor 0% 0%
5% 15% / 23%

pro emise z USA plati estate tax 18%
0%: predmétem dédictvi je podil ve fondu, v CR jiz - 40%, které v pfipadé umrti musi
neni dédicka dan dédicové platit



Zaver

Investovani se oba aktivné vénujeme vice nez 20 let

Fond jsme podpofili viastnimi prostfedky ve vysi 15 mil KE

Véfime, Ze se naplni oCekavani na postupné snizovani dlouhodobych sazeb. Investofi tak dosahnou
vyrazné lepSiho zhodnoceni diky strategii fondu investovat do fixné uroCenych dlouhodobych
dluhopisd.

Cilovy vynos pro investory:

* 6,5% p.a. ve scénafi bez vyraznych zmén v dlouhodobych sazbach

* 8-15% p.a. pokud dlouhodobé urokové sazby v pristich letech klesnou

Vyhodou zaméreni fondu investovat do vefejné obchodovatelnych dluhopist je transparentnost
ocenéni pro investory (pfi vstupu i vystupu z fondu). Cena podilového listu je stanovena podle trzni
ceny jednotlivych cennych papirt v investici fondu

Pripadné dotazy:

Radim Dohnal radim.dohnal@fdi-fond.cz

Tomas RuUzicka tomas.ruzicka@fdi-fond.cz



Poradce fondu

Tomas Ruzicka, investi¢cni manazer

Tomas ma vice nez 20 let zkuSenosti z podnikovych financi. Postupné v ING Bank, Citibank a UniCredit Bank v
Praze pracoval v korporatnim a pozdéji strukturovaném financovani.

Jiz vice nez 25 let se aktivnhé vénuje obchodovani a investovani do cennych papirt, zejména do akcii a
dluhopisu, ale i finan€nich derivatl. Prozil nékolik finan¢nich krizi & Sokd, a na vSechny vzpomina jako na
prilezitost. Ziskal inzenyrsky titul na Vysoké Skole ekonomické v Praze se zaméfenim na finance.

Radim Dohnal, promotér fondu

Radim ma vice nez 20 let zkuSenosti z financi a finan¢niho trhu. Pracoval v nékolika zZivotnich pojistovnach,
Ufadu statniho dozoru v pojistovnictvi a organizatorovi trhu s cennymi papiry, spole¢nosti RM-SYSTEM.

Jako zaméstnanec naposledy vedl obchod ve stfedni Evropé v Saxo Bank. Vede poradenskou spolecnost
Capitalinked se zamérfenim na fuze a akvizice. Jiz vice nez 25 let se aktivné vénuje obchodovani a investovani
do cennych papirl, zejména do akcii a dluhopisu, ale i finanénich derivata. Ziskal inzenyrsky titul na Technické
univerzité v Liberci se zaméfenim na finance a pojisStovnictvi.



Fond:

Nabizena trida:
Obhospodarovatel:
Uzavérka investic:
Investi¢ni zaméreni:
Geografické zaméreni:
Mény investic fondu:
Denominace fondu:
Ocenovani:

Minimalni vyse prvni
investice:

Minimalni vySe nasledné
investice:

Investi¢ni horizont:
Manazersky poplatek:

Vykonnostni poplatek:
Administrator:
Depozitar:

Auditor:

Fond dlouhodobych investic CODYA, otevreny podilovy fond (Fond
kvalifikovanych investor()

B

CODYA investicni spolecnost, a.s.

Neni. Fond je otevien pro nové investice i vybéry.

Podnikové dluhopisy velkych podnik(. Dlouha doba do splatnosti.
Vyspélé trhy zapadni Evropy a severni Ameriky

USD, GBP, EUR, CZK

CZK

12x rocné ke konci kalendarniho mésice

1 mil. K¢ pFi splnéni podminek investi¢niho dotazniku

100 tis K¢

3 roky pro vyssi pravdépodobnost naplnéni investi¢ni teze

0,75% p.a. po naplnéni fondu na 100 mil K¢. 0% p.a. pred tim

30 % z dosazeného ro¢niho zhodnoceni pfipadajici na tfidu podilovych listi B
nad 6,5 % p.a.

CODYA investicni spolecnost, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

22HLAV s.r.o.



* Rizikové a pravni upozorneni

Tento dokument je ur€en vyhradné pro informacni a propagacni ucely a neni nabidkou, vyzvou Ci
doporucenim k investovani. Pfed investiCnim rozhodnutim je nutné se seznamit se znénim statutu
fondu ¢&i podfondu. Investovani s sebou nese riziko, které mize vést k poklesu hodnoty investice a
kapitalové ztraté. Hodnota investiCnich akcii se v Case méni a historické vysledky fondu nejsou
indikaci ani zarukou vysledkd budoucich. Investice do fondu podléhaji rizikim uvedenym ve
statutu fondu.

Informace obsazené v tomto dokumentu byly pfipraveny s maximalni pécCi, mohou vSak byt
predmétem zmén a aktualizaci a fond ani obhospodarovatel neposkytuji zaruku ohledné jejich
spravnosti Ci uplnosti. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a muze byt pfi zméné zakona
upraveno. Investorem fondu se muze stat pouze kvalifikovany investor.
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