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Vazeni obchodni partnefi,

rok 2023 prinesl investorlim MW Investi¢ni fond SICAV reinvesti¢ni tfidy R zhodnoceni 8,91 %. Na zhodnoceni roku 2023
navazalo zhodnoceni prvni poloviny roku 2024 o dal$ich 3,83 %.

Zasadni skute¢nosti druhého kvartalu roku 2024 bylo nabyti 49% podilu na uceleném portfoliu chilskych fotovoltaickych
elektraren (FVE) a projektt FVE do fondu od skupiny SOLEK, které zahrnuje 30 elektraren o vykonu 283 MW. V dobé
ziskani podilu bylo 103 MW dokoné&eno a pIné pripojeno, zbylych 183 MW pak bylo ve vystavbé nebo ve fazi pfipojovani.
Nejvétsi elektrarna z celého portfolia, Leyda s vykonem 94 MW, jiz byla v pokrogilé fazi vystavby.

Velikosti, vyznamem i finan¢nimi pfinosy ojedinélé transakce zasadnim zplsobem zménila strukturu aktiv fondu

a vychylila jej smérem k dlouhodobym aktiviim. Aktiva fondu, ktera byla dfive zejména finan¢niho charakteru a slouzila
k financovani vystavby projektl obnovitelnych zdrojd, jsou nyni tvofena prevazné dlouhodobymi aktivy v podobé
vlastnictvi projektd obnovitelnych zdrojd a solarnich elektraren. Fond se tak nové nachazi v pozici pfimého vlastnika
konkrétnich solarnich projektl a FVE v Chile, ktery participuje rovnéz na jejich vynosech realizovanych z prodeje
elektrické energie generované témito FVE. Uvedené skute¢nosti mohou byt jednim z pfedpoklad( cileného roéniho
zhodnoceni investice do reinvestiéni tfidy R ve vysi 8 -10 %.

Treti kvartal se v Chile nesl ve znameni pohyb v regulatornim prostfedi, pokracujici konsolidace trhu s obnovitelnymi
zdroji, a potvrzeni trend ve vyvoji cen elektrické energie z obnovitelnych zdrojl. Nikoliv nevyznamné byly ve tretim
kvartale rovnéz narocné klimatické podminky v Chile, které s sebou nevyhnutelné pfinasely efekty zpozdéni vystavby
nékterych projektd. Ve tfetim kvartale rovnéz doslo v ramci stavajiciho portfolia k nahrazeni nékterych projektd za jiné
s delSim, nez plvodné predpokladanym, ¢asovanim povolovacich procesu.

Zéasadni skute¢nosti uvedeného obdobi bylo rovnéz zahajeni realizace planované restrukturalizace financovani
obchodnich a provoznich potfeb skupiny SOLEK, ktera vlastni zbylych 51 % podilu na chilském portfoliu, jejimz zamérem
je nahrazeni plvodni struktury financovani strukturou novou, pfina3ejici skupiné SOLEK parametricky i Gasové vyhodnéjsi
podminky. Restrukturalizace financovani skupiny SOLEK se o¢ekava, Zze bude provedena a z prfevazujici ¢asti dokonéena
do konce roku 2024.

S restrukturalizaci financovani Uzce souvisi i pravé probihajici realizace dlouhodobého zaméru vstupu strategického
partnera do skupiny SOLEK s cilem posilit pozici skupiny SOLEK jako globalniho poskytovatele feSeni v oblasti vystavby
a provozu projektd obnovitelnych zdroj.

Na zakladé hloubkové analyzy dat, dostupnych trznich, ekonomickych a finanénich modeld, a predikci budouci vyvoje
trh{ s obnovitelnymi zdroji, zvolil ocenovatel pro obdobi tietiho kvartalu cilené konzervativni pfistup k ocenéni podilu
fondu na chilském portfoliu. Jsme presvédceni, ze tento pfistup plné odrazi skutecnosti uvedené vyse a strategické
zaméry v roce 2025, a je tak odpovidajicim zplsobem jak ke stanoveni realné hodnoty chilského portfolia pfistoupit.

Leyda 94 MW - ¢erven 2024
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Ve svétle vy$e zminéného zaznamenala ve tietim kvartéle roku 2024 reinvesti¢ni tfida R pokles 0 6,3 %. Jedna se tedy
o mirny pokles zplsobeny vlivem vyse uvedenych skutecnosti, které jsou zachyceny v ocenéni chilského portfolia.

Po celé obdobi ¢tvrtého kvartalu 2024 predpokladame, a to zejména s ohledem na trzni prostredi, pretrvavani

vyse uvedenych predpokladd. V ramci portfolia projektd v Chile doslo v uvedeném obdobi k nékolika skuteénostem,
které mohou mit pozitivni vliv na hodnotu portfolia. Do$lo k pfipojeni 94 MW projektu Leyda a dokon&eni nékolika dalsich
projektd, u nichz je planovano pripojeni zkraje roku 2025. Dokonéeni a pfipojeni projektl je rovnéz zasadnim
predpokladem pro naplnéni planované obchodni a ekonomické vykonnosti portfolia. Snizeni ¢i eliminace rizik projekt(
se obvykle projevi pozitivné ve valuaci, a to zejména skrze snizeni diskontu, ktery b&zné znalec u projektd ve vystavbé
aplikuje.

Lze pfedpokladat, Ze s pInym dokonéenim a pfipojenim chilského portfolia planovaném v roce 2025, dojde

i k odpovidajicimu ristu hodnoty tohoto aktiva fondu. Pro investory miiZe byt rok 2025 zajimavy i z pohledu budouci
strategie fondu. Ta sleduje aktualni globalni trendy na trhu s obnovitelnymi zdroji, jak v Latinské Americe, tak v Evropé.
Tyto trendy naznacuji pokracujici spojeni solarnich projektl s bateriovymi GloZzisti, inovace v oblasti ukladani energie,
fizeni energetickych tokl pomoci EMS systém a podobné. Fond bude nadéle vyhledavat zajimavé investi¢ni pilezitosti
na vybranych trzich a selektivnimi investicemi do obnovitelnych zdrojd budovat dlouhodobé stabilni globalné rozlozené
portfolio projektd.

V neposledni fadé se mlze rok 2025 stat pro investory do fondu vyznamny i tim, Ze skupina SOLEK patrné jiz brzy
dokonci realizaci vstupu strategického partnera. Uvedeny krok mlize mit pro fond, byt zprostfedkovany, nicméné zasadni
vyznam. Skupina SOLEK hodla v rdmci strategického partnerstvi budovat robustni globaini projektovou zékladnu s cilem
umistovat projekty vybranym investorlim, véetné fondu, a pro tyto investory uvedené projekty dale spravovat. Fond tak
muUze v budoucnu tézit nejen z vyznamného planovaného nardstu kapacit skupiny SOLEK, ale i z moznosti stat se
preferovanym investorem do klic¢ovych projektd skupiny SOLEK.

Za MW Investi¢ni fond SICAV bychom Vam radi podékovali za divéru a dlouhodobou spolupraci a také Vam poprali klidny
konec roku a pfijemné stravené Vanoc¢ni svatky.

~
s Investi¢ni fond
PV /W'V SICAV
Za poradce fondu MW Investi¢ni fond SICAV, a.s.
JUDr. Jan Kotous, LL.M. Opletalova 1284/37,110 00 Praha
jednatel Solek Czech services s.r.o. fond@mwinvest.cz

V Praze 20.12.2024 www.mwinvest.cz



