Zhodnoceni roku 2022 ve Fondu Ceskych korporatnich dluhopist
VazZeni investofri,

rok 2022 byl tézky pro vSechny z nas. Vdlka na Ukrajiné a s ni spojend energeticka krize,
vysoka inflace nebo prudce vzristajici urokové sazby. Spousta negativnich zprav, které
zpUsobily bolestivé Upravy cenovek vsech aktiv. Investi¢né se tak jednalo o velmi naro¢ny
rok.

Siroky akciovy index S&P 500 odepsal v loriském roce necelych 20 % své hodnoty,
technologické akcie asi 40 procent. Firemnim dluhopisim se v globdlnim méfitku také
nedafilo. Index korporatnich dluhopist investi¢niho stupné odepsal 16,7 %. Prozatimnim
vitézem na nasem trhu byly nemovitostni fondy. Ty totiz na vysoké Urokové sazby reaguji
s velkym zpozdénim, a tak jejich cenové korekce budou viditelné probihat azZ tento rok.

Ve fondu doslo k nékolika udalostem, o kterych byste méli védét. Na zacatku roku 2022
doslo k odkupu majetkového podilu ve fondu jednim z jeho zakladatell, Martinem
Docekalem od spoluzakladatele Ondieje Zaruby. Ten se rozhodl vénovat jinym aktivitam.

Se zménou majetkové struktury souvisi i jemna Uprava ve smérovani fondu. Pavodni
investi¢ni strategie se zamérovala spiSe na mensi firmy s vy$sim vynosem pro investory. To
se v loriském roce zménilo a posledni akvizice byly dluhopisy etablovanych subjektd. Typicky
jsou to firmy s bilan¢ni sumou v miliardach korun, které v této nejisté dobé povazujeme za
raciondalnéjsi volbu.

Co se nezménilo je fakt, Ze se jednd o dluhopisy, které jsou pfipraveny pfimo pro potreby
naseho fondu. To znamena, Ze nesou vyssi vynos, nez obdobné dluhopisy nebo vynikaji
mnoZstvim mechanismu, které vyrazné snizuji jejich rizikovost. V feci Cisel: investujeme do
méné nez 10 % z mnozstvi dluhopis(, které jsou nam nabidnuty.

Co se podafilo velice a potvrzuje spravné nastavenou strategii od samého zac¢atku fungovani
fondu, je jeho dominantni zaméreni na firmy, které plsobi v oblasti energetiky a
nemovitosti. V pripadé energetiky, kterd dnes tvofi nadpolovi¢ni vétSinu majetku fondu,
doslo k prudkému narustu cen. Diky tomu se znasobil financni polstar, ktery kryje nakoupené
a drzené dluhopisy. V oblasti nemovitosti pak opét doslo k jemnému pfesmérovani nasi
pozornosti, kdy dnes ddvame prednost hotovym a pronajatym nemovitostem pred jejich
developmentem. Ten dnes povazujeme za pfilis rizikovy.

Celkové hodnotime lonsky rok pozitivné. Investorlim jsme
dorucili plusovy vynos ve vysi 1.63 % v dobé, kdy drtiva vétSina
dluhopisovych fond( skoncila vyrazné v minusu. Tento vysledek
z fondu FCKD déla jeden z nejvykonnéjsich dluhopisovych fondd
na nasem trhu. Do konce roku 2023 planujeme dorucit nasim
investorim zhodnoceni kolem 8 %. V pfipadé dil¢iho sniZeni
zékladnich Grokovych sazeb ze strany CNB pak aZ 10 %.

Dékujeme za Vasi dlvéru.

www.dluhopisovyfond.cz



