FOND CKD

FOND CESKYCH KORPORATNICH DLUHOPISU

Rocenka

FOND CESKYCH KORPORATNICH DLUHOPISU SICAV, a.s.

Vazeni investofi,

dékujeme vam za projevenou dlvéru v uplynulém roce 2020. Tento rok nebyl, jak zndmo, Uplné jednoduchy a
pochopitelné ¢aste¢né ovlivnil i chovdni naseho fondu. Nasi velkou vyhodou bylo, Ze jsme do néj vstupovali jako
Cerstvé zaloZeny fond, ktery své investice teprve zacal uskuteériovat. Diky tomu jsme méli pfilezitost pfizpUsobit
nasi investicni strategii problémUim, které vyvolala globalni pandemie.

Pfi analyzovani investi¢nich pfileZitosti jsme vsadili zejména na dvé oblasti. Tou prvni byly nemovitostni pozice,
kde jsme investovali do bytového developmentu a do financovéani vykupu hypotecnich pohleddvek. Druhym a
v tuto chvili nejsilngjsim pilifem nasi strategie je sdzka na energetiku. V této oblasti financujeme vystavbu
bioplynové stanice v obci Horni Sucha, kterou realizuje spolecnost Organic technology a v ramci spoluprace
s americkym nadnarodnim chemickym koncernem Air Products and Chemicals (Ticker NYSE: APD).

Veskeré investice, které jsme od zaloZeni naseho fondu ucinili, byly realizovany prostfednictvim instrumentd, na
jejichz vzniku jsme se aktivné podileli. To v praxi znamena, Ze nas fond investuje jen do takovych dluhopist a
dluhovych instrumentd, jejichz podminky definujeme my jako financujici partner. Nas fond tedy neinvestuje do
konven¢nich dluhopisd, které jsou nabizeny Siroké verejnosti, ackoliv nds s takovymi pfileZitostmi oslovuje velké
mnozstvi emitentl a spolec¢nosti. Nadale mame v umyslu tento pracovni postup zachovat, jelikoZ je pro nas
klicovy pfi Fizeni financnich rizik. V praktickém pohledu ndm tento zpudsob prace dava moznost vyuzit rliznych
dozajistovacich prostfedkl, kovenant v emisnich podminkich a v neposledni fadé i vsamotném jednani o
konstrukci a vysi Urokovych sazeb.

Nas fond dosdhl za rok 2020 zhodnoceni ve vysi 6,05 %, ¢imzZ splnil nase oéekavani. Hlavnimi divody, proc¢ se nam
podafilo tohoto vysledku dosdhnout, je kombinace snizeni Grokovych sazeb ze strany CNB a faktu, Ze jsme neméli
defaultni uddlost v roce 2020. Pozitivni z naseho pohledu je, Ze vyhled v oblasti Urokovych sazeb nenaznaduje, ze
by mélo v letoSnim roce dojit k jejich ndvratu na predcovidové hodnoty.

V roce 2021 ocekdvame, Ze bude pokracovat pomérné silna restrikce na strané bankovniho financovani pro fadu
oborli, coz vnimame jako dalSi pfileZitosti pro nds fond. Pro nds jsou dilezité zejména obory vystavby
nemovitosti, energetickych projektl a zdravotnich sluzeb. V pfipadé zdravotnich sluZeb jsme dosud nerealizovali
zadnou zinvestic, ale mame v Umyslu tak vroce 2021 udinit. Atraktivni jsou pro nds zejména ty zdravotni
spolecnosti, které maji vysoky podil samoplatc. Typickymi priklady jsou radiologické specializace nebo IGzkova
péce. V oblasti energetiky je pro nds prioritou, aby financovany energeticky zdroj napliioval definici
obnovitelného zdroje s ohledem na strategicky a budouci vyvoj evropské i ceské energetiky.

Zakladatelé fondu Ondrej Zaruba a Martin Docekal
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Portfolio fondu k 31.12.2020

Protistrana Hodnota Podil hodnota %

Interpax Europe 6 051 994 K¢ 21,57%
SMV nemovitostni 5377 268 K& 19,17%
Organic technology 13 765 391 K& 49,07%
Lolotica 1524 767 K& 5,44%
Powerfuture 1331736KE 4,75%
Celkem 28 051 157 Ké 100,00%

Na konci roku 2020 jsme disponovali kromé portfolia o hodnoté pfiblizné 28 miliond CZK jesté hotovosti o vysi
ptiblizné 6 milion CZK.

Komentar k jednotlivym pozicim

Interpax Europe

Nakoupili jsme ¢ast dluhopisové emise, ve které disponujeme pres 30 % celkové hodnoty upsaného objemu
dluhopist. Emise obsahuje ustanoveni na Gcelové vyuZiti prostifedk(i a bude pouZita na nakup pohledavek
hypotecnich Uvérd s limitem maximdiniho limitu zadluZeni 75 %.

SMV nemovitostni

V ramci této dluhopisové emise drzime pres 20 % upsaného objemu dluhopis(. Jedna se o emitenta, ktery pomoci
této emise financuje developersky projekt v Uvalech u Prahy na vystavbu rezidenéniho bydleni. Emise obsahuje
omezeni na Ucelové vyufziti prostfedkd, informacni povinnosti a maximalni limit zadluzeni v(i¢i hodnoté majetku.

Organic technology

V tuto chvili se jedna o kli¢ovy projekt z pohledu objemu financovani naseho fondu. Nase vyslednd expozice by
v prabéhu roku méla dosahnout ¢astky 27 miliond korun. Vystavba bioplynové stanice v obci Horni Sucha byla
zapocata na konci roku 2020 a méla by byt dokoncena na konci letoSniho roku. Bioplynova stanice se zamértuje
na zpracovani biologicky rozloZitelného komundiniho odpadu a potravinarskych odpadu. Tato bioplynova stanice
neni zamérena na vyrobu elektfiny, ale prodava biometan a to pfimo jedné ze svych sesterskych spole¢nosti.
Celkovy rozpocet na vystavbu projektu dosahuje vice nez 340 miliont CZK a nas fond financuje prostfednictvim
specidlné vytvorené emise pfiblizné 7,9 % investi¢cnich ndkladl. Projekt splfiuje nejpfisnéjsi ekologické i
technologické pozadavky, o ¢emz svéddi i fakt, Ze je vyznamné podporen z verfejnych zdrojd.

Lolotica

Spolecnost Lolotica vydala malou dluhopisovou emisi na ¢astku 1,5 milionu korun, kterou ze 100 % upsal nas
fond. Jedna se o provozovatele restauraci Han Food a Wrap’n’Roll v obchodnim centru Novy Smichov na Praze 5
av centru Futurum Hradec Kralové. Kromé toho poskytuje 7 licenci fransizovym provozovatellim na gastro model
Wrap'n’Roll. Tato relativné malad expozice je zajisténa osobni sménkou majitele spolecnosti, ru¢enim dalsi
sesterské spole¢nosti, minimalni vysi vlastnich zdrojli od protistrany, informacnimi povinnostmi a rezervnim
bankovnim uc¢tem na dluhopisové zdvazky. Nase investice financovala pfimo vznik restaurace Han Food na
Novém Smichové, pficemz expozice vlastnich zdroji byla pfiblizné trojndsobnad nez nase investice. V rdmci
covidové pandemie se objevily pfilezitosti expandovat, protoze Han Food i Wrap'n’Roll se orientuji z zejména na
cenové dostupné stravovani s vyraznym podilem dondaskovych objednavek.
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Powerfuture

Powerfuture je projekt, ktery se zaméruje na poskytovani sluzeb Cisténi solarnich elektraren na Uzemi statQ
Kalifornie, Arizona, Texas a Georgia v USA. Jedna se o strojové cisténi projektl od velikosti 10 MWp+ aZ po
elektrarny sinstalovanym vykonem v fadu stovek MWop. Zakladatelem této americké spole¢nosti je Cesky
podnikatel, ktery dlouhodobé pobyva v USA. Mezi zakazniky Powerfuture patfi vyznamné americké energetické
spolecnosti, jako jsou CypressCreek, ConEdison nebo SolarCity z holdingu Tesla. Vroce 2021 se ocekdva
vyznamné hladsi pribéh sezény ve srovndni s pfedchozim rokem.
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